
                
 

 e&  علاقات المستثمرين  

1 I  صفحة  
2026من عام   الثاني النتائج المالية للربع    

 
Public 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ند

 

 

 شركة مجموعة الإمارات للاتصالات ش.م.ع 

2026عام من  الثانيالنتائج المالية للربع   

 2026 يوليو 30 

 



                
 

 e&  علاقات المستثمرين  

2 I  صفحة  
2026من عام   الثاني النتائج المالية للربع    

 
Public 

   %.12.5بنسبة   لجزء من حصتها مجموعة إي آند   نظراً لاستبعادها من القوائم المالية الموحدة عقب بيعوالفترة المقارنة نتائج أعمال شركة كريم تكنولوجيز  2026( تستثني البيانات المالية لعام 1
 
 

 

يدعم المراجعة   المجموعةثمارات تإس محفظة  تحسن معقوي وتشغيلي داء مالي أ

يبة التصاعدية للتوجيهات المالية الخاصة ب الأرباح الموحدة قبل احتساب الفائدة والضر

 والاستهلاك والإطفاء  

ر تواصل العمليات الدولية المتنوعة تحقيق نتائج  ي حي 
ر
ي السوق المحلية رغم التطورات الإقليمية، ف

ر
نمو ف

ة ر  المالية  الكفاءةو  عمالمن حيث نمو حجم الأ  متمي 

   نتائجاللمحة عن 

ي ، الإمارات العربية المتحدة  ي من العام، وذلك على الرغم  : 2026 يوليو  30 -أبوظب 
حققت المجموعة نتائج مالية وتشغيلية قوية خلال الرب  ع الثان 

ي حي     قوة نموذجها التشغيلىي المرن المُتسم بتنوع  من استمرار الاضطرابات الإقليمية؛ مما يعكس 
 
ي أسواقها الرئيسية ، ف

 
تعكس عملية إعادة    عملياتها ف

اتيجية لمحفظتها الاستثمارية رؤيتها المتطورة الرامية إلى تعزيز   أعمالها الأساسية والبناء على ما تتمتع به من قوة ومكانة  قطاعات  الهيكلة الاستر

 راسخة. 

ي  للرب  ع   المالي  الأداء      
    (1) 2026 عام   من   الثانر

ر  عدد   إجمالىي  بلغ  ❖ كي  ك،   مليون   251.5  المشير ة  بنفس   مقارنة ٪  30.4  قدرها   سنوية  زيادة ب  مشتر  . السابق العام من  الفتر
ي  بالعام  مقارنة   الموحدة  الإيرادات  ارتفعت ❖

ي    درهم   مليار   19.2  إلى  لتصل%  8.7  بنسبة    الماض 
  أعمال  لركائز   القوي الأداء ستمرار ا  ظل ف 

ات الاتصالات   ة والمؤشر    . التشغيلية المتمت  
يبة الفائدة  احتساب  قبل   الموحدة الأرباح سجلت  ❖   مليار   9.0  إلى  لتصل   السابق بالعام   مقارنة%  9.8  بنسبة   ا نمو    والإطفاء  والاستهلاك   والضر

ي الأسواق المحلية والدوليةركائز    قوة مما يعكس  % 46.8  قدره  قوي  ربحية   بهامش   درهم 
ن بالكفاءة التشغيلية  ال  أعمالنا الأساسية ف  مقتر

 . %48.3  قدره  مرتفعربحية    هامشالاتصالات  ركائز أعمال   وسجلت .  المستمرة
يبة وحق الامتياز الاتحادي بلغت  ❖ . وبتحييد أثر  خلال الرب  ع الحالىي من العام   مليار درهم   3.1   الأرباح الصافية الموحدة بعد خصم الضر

ي من عام  
ي الرب  ع الثان 

كة اتصالات المغرب ف  داد التعويض من قبل شر ا على اساس سنوي بنسبة    2025استر  %. 1تسجل الأرباح الصافية نمو 
اخيص  رسوم   إستبعاد  بعد و  %. 18.9درهم بنسبة كثافة رأس مال قدرها   مليار   3.6  الرأسمالية  النفقات  بلغت  ❖ ددات  التر تصل النفقات    والتر

 %. 15لتعكس معدل كثافة رأس مال أقل من التوجيه المالىي للعام بنسبة  مليار درهم    2.9  إلى  الرأسمالية  
اخيص  رسوم  إستبعاد  بعد   التشغيلي  النقدي التدفق سجل  ❖ ددات   التر   أساس سنوي   على%  7.4بزيادة قدرها     درهم   مليار  6.1  مبلغ   والتر

 %. 31.8بنسبة   قوي وهامش  
ي   عنه  نتج   مما   ،   درهم  مليار   27.5  الموحد  النقدي  الرصيد  بلغ  ❖

ر
ي  نسبة  ويعكس   درهم  مليار   40.4  بقيمة   دين  صاف

ر
  قبل للأرباح  دين   صاف

ائب  الفوائد  خصم   . مرة   1.17    قدرها   والإطفاء  والاستهلاك  والضر

  (1) 2026 عام   من الأول    للنصف  المالي  الأداء 

ي  بالعام   مقارنة   ا ارتفاع الموحدة  الإيرادات سجلت  ❖
  مدعومة  مليار درهم،  4.0، بزيادة بلغت  درهم   مليار   38.1  إلى  لتصل ٪ 11.6  بنسبة   الماض 

ا   المالية البيانات دمج   أثر  إلى  بالإضافة   الاتصالات  أعمال ركائزالمستمر ل نمو ال ب كات المستحوذ عليها مؤخر  ي   إي  مجموعة من قبل    للشر ي ن  آند ن 
كة صربيا برودباند   أف تيليكوم كة    )شر كة تيلينور باكستان UPC Slovakiaوشر  . ( وشر

يبة الفائدة  احتساب  قبل   الموحدة الأرباح سجلت  ❖   17.7  بلغت حيث % 13.1  قدره  سنوي   أساس   على  نموا   والإطفاء  والاستهلاك   والضر
% خلال النصف  45.9  لغ ب ربحية    هامشب  مقارنة %  46.5  قدرهية  ربح   هامش   لتسجل  وتحسن مزي    ج الإيرادات  ارتفاع بمدعومة    درهم  مليار 

  . ي
 % مقارنة بالعام السابق.  0.2بلغ    ارتفاع % ب48.3  قدره  قوي  رب  ح   هامش  ق ي حق ت   على   الاتصالات أعمال  ركائز   حافظتالأول من العام الماض 

إي   حصة  بيع   صفقة %. وبتحييد أثر 16مليار درهم بهامش ربحية قدره    6  الاتحادي الامتياز  حق   خصم   بعد   الموحدة  الصافية  الأرباح بلغت  ❖
ي   آند 
كة   ف  كة اتصالات المغرب  و "خزنة"   شر داد التعويض من قبل شر  . سنوي  أساس على %  2.4  قدره نموا   الصافية الأرباح تسجل أثر استر

اخيص  رسوم  أثر   تحييد وب%.  16.9بنسبة كثافة رأس مال    درهم مليار   6.4  الرأسمالية  النفقات  بلغت  ❖ ددات   التر تسجل النفقات الرأسمالية   والتر
ا  %، بزيادة  12.8  قدرها   رأس مال  نسبة كثافة ولتعكس  لدعم نمو الأعمال،    درهم  مليار     4.9  بلغت% حيث  17.1أساس سنوي بنسبة    على  نمو 

 . للعامالمالىي   وجية التمن   أقل % مقارنة بالعام السابق و 0.6قدرها  
اخيص  رسوم   أثر  تحييد   بعد   التشغيلي  النقدي التدفق بلغ  ❖ ددات    التر    السابق بالعام   مقارنة  %11.4  قدرها  ارتفاع  بنسبة   درهم   مليار   12.8والتر

 
ً
 ٪. 33.6  قدرها   الموحدة  الإيرادات  إجمالىي  من مستقرة على أساس سنوي    نسبة  وممثل

ي  فلس  47.5  بقيمة   2026  عام   من  الأول  النصف  عن  مرحلية  نقدية  أرباح   توزي    ع  على  الإدارة  مجلس  وافق  ❖
   % 10.5بزيادة بلغت    م للسه  إمارانر

ي للن مقارنة بالأرباح النقدية المرحلية  
 .صف الأول من العام الماض 
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ي التطورات الرئيسية خلال الرب  ع 
 2026من العام  الثانر

 
  

"O2  "ي أف،سلوفاكيا ي ن  كات مجموعة إي آند ن  كة " ، إحدى شر  UPCتستكمل بنجاح الإستحواذ عل شر
 سلوفاكيا" 
اتيجية    .على أساس نقدي خالىي من الديون مليون يورو  95عن اتمام الصفقة بنجاح مقابل    أعلنت إي آند  وسوف تعزز هذه الصفقة الاستر

كة  ي تقديم باقات خدماتO 2القدرات التنافسية لشر
 
ا من خلال التوسع ف متكاملة بقيمة مضافة لعملائها مع رفع مستوى   سلوفاكيا محلي 

كتي     . الكفاءة التشغيلية من خلال دمج عمليات وأصول الشر

كة  12.5إي آند" تبيع نسبة " ي شر
ر
كة   Careem Technologies% من حصتها ف  Uberلشر

كة "إي آند"  وقعت ي  50.03من حصتها البالغة %  12.5لبيع نسبة %  Uber اتفاقية ملزمة مع شر
 
كة Technologies Careemف    إلى شر

Uber   عقب إتمام الصفقة، ستحتفظ إي أند بنسبة ملكية قدرها % 100مقابل مبلغ نقدي إجمالىي قدره . ي   37.53مليون دولار أمريكي
 
ف

كة إلى طريقة حقوق الملكية   Technologies Careem وعند إتمام الصفقة، ستقوم إي آند بتعديل المعالجة المحاسبية لنتائج أعمال .الشر
 . (IAS 28) 28بموجب معيار المحاسبة الدولىي رقم 

ي و
انر ر إي آند ومجلس الأمن السيي    Open AI Innovationتعاون بي 

ي لدولة الإمارات وإي آند الإمارات
ان  عن إطلاق منصة الإمارات للذكاء الاصطناعي السيادي لبنية   Open AI Innovation و أعلن مجلس الأمن السيت 

ي والبنية التحتية ال
حيوية  تحتية وطنية واسعة النطاق، وهي مبادرة تهدف إلى توفت  قدرات ذكاء اصطناعي آمنة للقطاعات الحيوية والأمن الوطن 

ي ذلك  و   .والجهات الحكومية ذات البيئات المصنفة والحساسة
ن المنصة المؤسسات من نشر وتشغيل تقنيات الذكاء الاصطناعي المتقدمة، بما ف 

ّ
تمك

، والتحليلات المتقدمة، وست  العمل الذاتية،  ة، ووكلاء الذكاء الاصطناعي ضمن بنية تحتية خاضعة  الذكاء الاصطناعي التوليدي، والنماذج اللغوية الكبت 

 بالكامل للسيادة الإماراتية، ومصممة لتلبية أعلى معايت  الأمان والمرونة والامتثال التنظيمي 
 

e& money  ي دولة الإمارات
ر
اء وبيع الذهب ف  تطلق خدمة شر

ي الذهب الرقمي بالتعاون مع منصة  عن  e& moneyاعلنت  
ي دولة  SafeGoldإطلاق خدمتها الجديدة للاستثمار ف 

، حيث ستتيح للعملاء ف 
اء وبيع الذهب عيار    بأعلى نسبة نقاء تبلغ  24الإمارات إمكانية شر

 
اطا ة عت  تطبيق 99.99قت  كما تتضمن خيار  .  e& money % مباشر

ي الذهب عت   
عد الأولى من نوعها لخدمة الاستثمار ف 

ُ
ي خطوة ت

داد الأرصدة الرقمية على شكل ذهب فعلىي مع التوصيل إلى المنازل، ف  استر
ي دولة الإمارات. 

كة تكنولوجيا مالية ف   شر

 

 
 

ي رب  ع لل اللاحقة الأحداث  
 2026العام  من  الثانر

 

ي مجموعة فودافون مقابل    كامل  بيع تستكمل بنجاحمجموعة إي آند 
ر
مليار دولار أمريكي بعلاوة  5.95حصتها ف

 % مقارنة بسعر السوق13سعرية قدرها 

ي 
كة "إي آندمجموعة "  2026يوليو  10وقعت ف  كة استحواذ مملوكة بالكامل ل مجموعة عائلة نيل " - " Vega" اتفاقية ملزمة مع شر  Nielوه شر

Family Group"  -    ي تمثل حوالىي   3,944,743,685لبيع كامل حصتها البالغة
ي مجموعة فودافون، والنر

ا ف  ا عادي  % من رأس مال فودافون  16.21سهم 

ي للسهم الواحد، حيث يتألف هذا المبلغ من ما يقارب    112.5% من إجمالىي حقوق التصويت، وذلك مقابل  17.13و
لين  ي   110.5بنس إستر

لين  بنس إستر

ي  ا عن كل سهم بجانب توزيعات الأرباح النهائية للسنة المالية  يدفعه المشتر
 
ي   2.02)  2026نقد

ي سيتم تحصيلها ف 
ي للسهم الواحد والنر

لين    30بنس استر

ي )ما يعادل  مليار درهم إما   21.9وبذلك يصل إجمالىي العائد إلى   . )2026يوليو 
قت "إي آند" نتيجة لهذا التخارج عائد   5.95رانر

ِّ
(. وحق مليار دولار أمريكي

ي بقيمة 
ي )ما يقارب    4.8نقدي صاف 

(.  1.3مليار درهم إمارانر ي  تمتهذا وقد  مليار دولار أمريكي
 . 2026يوليو  17الصفقة بنجاح ف 

 

 2029-2027للسنوات  رسم حق الامتياز الاتحادي

كات قطاع  " إي آندمجموعة "وزارة المالية  أبلغت كات المطبق على شر يبة الشر ة العمل بالنظام الحالىي لإحتساب رسوم حق الامتياز الاتحادي وصر 
بتمديد فتر

ي الدولة لمدة ثلاث سنوات تبدأ من 
 . 2029ديسمت    31إلى  2027يناير   1الاتصالات العاملة ف 
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  كلمة معالي جاسم محمد الزعابي

   إي آندمجموعة  رئيس مجلس إدارة

 

 

 

 

 

 

 
 
 تؤك

ُ
ي التعامل مع     ثابتة  طً د نتائجنا اليوم أن المجموعة تست  بخ

 
. لقد نجحنا ف والعالمية    الإقليميةالتحديات    مختلف نحو قيادة المستقبل الرقمي

 التحديات إلى فرص حقيقية ومستدامة لنمو أعمالنا.  تلكبمرونة، واستطعنا تحويل 

 
 
ي النصف الأول من عام  يعكس الأداء المالىي الذي حق

اتيجيتنا القائمة على   2026قناه ف  للمجموعة،    الأساسيةمحفظة الأعمال   متانةنجاح استر
ي البنية التحتية التكنولوجية والحلول الرقمية المتقدمة،  

ا يضمن    وهو إلى جانب استثماراتنا المستمرة ف  ا صلب  تحقيق    مواصلة ما منحنا أساس 
ي  ويؤكد تفو    النمو،

ة     ،الإقليمية والدولية   الأسواققنا ف 
َ
د ي تحقيق إيرادات  موَح 

ي    38.1  بلغتالأمر الذي انعكس بوضوح ف 
ي ف 
مليار درهم إمارانر

 . 2026النصف الأول من عام  

 يُعَ 
 
ي أحد الركائز الأساسية    الدوليةالتقييم المستمر والدقيق لاستثماراتنا    د

المالية للمجموعة، بما يضمن تحقيق    ة نحافظ من خلالها على القو   النر
ي فودافون    إتمام. حيث ساهم  للمساهمي   أعلى قيمة وعائد  

ي تحقيق سيولة نقدية تبلغ    2026شهر يوليو    خلالبيع حصتنا ف 
مليار    21.9ف 

   هعن تحقق و  ، درهم
 
.   4.8قيمته إلى   تصلصاف   نقدي    عائد ي

 مليار درهم إمارانر

ورؤي الإمارات  دولة  ي 
ف  الرشيدة  القيادة  آند"  تها بفضل دعم  "إي  الاجتماعي   أداء ، ستواصل  التقدم  ودفع   ، الرقمي المشهد  ي تشكيل 

ف  دورها 
ي تعزيز  

ا ف  دم 
ُ
ق ي 

اف آفاق    مكانتنا والاقتصادي، وسوف نمض  ة  إ تكنولوجية جديدة، مستندين    واستشر
َ
مَتِين أسُسٍ    النمو،لضمان استدامة    ؛لى 

القيادي      بوصفنا وتأكيد دورنا 
 
يك    ا شر

 
التكنولوجيا   ا موثوق الدولة على خريطة  ابتكارات تدعم مكانة  الرقمي الشامل، وتقديم  التحول  ي تمكي   

ف 
 العالمية. 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                
 

 e&  علاقات المستثمرين  

5 I  صفحة  
2026من عام   الثاني النتائج المالية للربع    

 
Public 

 

  

 

يف  محمود  كلمة مسعود م. شر

 إي آند الرئيس التنفيذي لمجموعة 

 

 

 

 

 

الرغم من   ي    التحديات على 
النصف الأول من عام    فإنالعالم،  و المنطقة    شهدتها النر أثبتت خلال     2026"إي آند" 

َ
التشغيلىي   قوة   ، نموذجها 

 
ُ
ي الحفاظ على استدامة    كما العالية على التكيف.    ا درتهوق

ي أرباح  الو   النمو نجحنا ف 
مليار درهم،    6.0وحدة بلغ  متدفقات النقدية عت  تحقيق صاف 

يبة والاستهلاك والإطفاء بواقع    ا وسجلنا أرباح   هذا  وكان%.  46.5مع هامش قوي بلغت نسبته   ، مليار درهم  17.7قبل احتساب الفائدة والض 
ا المالىي    الأداء ي    بنمو    مدعوم 

كي   الإجمالية للمجموعة، والنر
ي قاعدة المشتر

ك.   251.5% لتصل إلى  30.4بنسبة    ارتفعتمستمر ف  مليون مشتر
الفضل   ي ويعود 
للمخاطر   ف  الاستباقية  للإدارة  النتائج  لهذه  الرقمية    ،تحقيقنا  والحلول  الاتصالات  قطاعات  بي    الاستثمارية  وتنوع محفظتنا 

 . ي قدرتنا على قيادة المستقبل الرقمي
رة، مما يعزز ثقة المساهمي   ف 

َ
 المختلفة ودمج تطبيقات الذكاء الاصطناعي المبتك

ي تحقيق النمو المستدام على  
اتيجيتنا ف  ات الإقليمية    قدرتنا تعتمد استر ي تعزيز النموذج التشغيلىي وتحسينه بالشكل الذي يضمن مواءمة المتغت 

ف 
ي تدوير الأصول. إن مركزنا المالىي القوي يمنحنا القدرة على    ،والعالمية واستيعابها، وتحقيق عوائد قوية تعكس كفاءة إدارة رأس المال

والمرونة ف 
 اقتناص الفرص الواعدة ومواصلة تطوير بنية تحتية رقمية تخدم المستقبل. 

ي قدرتها على ضمان استمرارية الأعمال
زة وتقديم خدمات رقمية موثوقة    ، إن القوة الحقيقية ل  "إي آند" تكمن ف  بالقدرات المتقدمة للذكاء    ومعز 

؛ حيث حافظت   على استمرارية الخدمات وتعزيز جاهزية الشبكات، ودعم منظومات العمل والتعليم عن بُعد، وتوفت    المجموعةالاصطناعي
ي والاقتصادييةالحكوم  الجهات بنية تحتية رقمية موثوقة للأفراد والمؤسسات و 

مدعومة    ، . وأثبتت المجموعة قدرتها على القيام بدورها الوطن 

 . بالرؤية الثاقبة للقيادة الرشيدة لدولة الإمارات العربية المتحدة

 

 

 

 

 

 

 

 



                
 

 e&  علاقات المستثمرين  

6 I  صفحة  
2026من عام   الثاني النتائج المالية للربع    

 
Public 

مليون وذلك لتتماشي مع تعريف    5.2حدى الشركات التابعة لشركة موف أفريقيا، وهي بوركينا فاسو، حيث تم خفض عدد مشتركي خدمات الهاتف المحمول بحوالي ل   2025عام ب( تم تعديل بيانات المشتركين الخاصة 2
 العملاء النشط لمجموعة اتصالات المغرب

%12.5تها بنسبة والفترة المقارنة نتائج أعمال شركة كريم تكنولوجيز نظراً لاستبعادها من القوائم المالية الموحدة عقب بيع مجموعة إي آند لجزء من حص  2026تستثني البيانات المالية لعام   (3 
. الرقمية والتعديلات المتعلقة بالفترة المشمولة بالتقرير  الاعمالغير متعلقة بالاتصالات وال  إي آند للحياة واليرادات إيرادات  تتضمن الأخرى  اليرادات (4  
 

ر ا كي   لمشير

 نمو سنوي 2025الربع الثاني  2026الربع الثاني  (بالآلاف)

 %6.4 15,515 16,515 إي آند الإمارات 
ناشيونال  %32.5 177,350 234,955 ( 2) إي آند اإنير

 الإجمالي  
ر كي   %30.4 192,865 251,470 عدد المشير

 

ر  إجمالي بلغ  كي  ك   251.5" إي آندمجموعة "   لعدد المشير ي  الرب  ع بنهاية مليون مشتر
نتيجة    %30.4 قدرها  سنوي أساس على   زيادةب ،  الحالىي  العام من   الثان 

كة تيلينور باكستان   دمج كةو البيانات التشغيلية لشر ي دولة الإمارات العربية المتحدة والاسواق الدولية متضمنة الأداء بجانب UPC Slovakia  شر
 
  القوي ف

 . ". أفريقيا "موف و مض آند   إي السعودية و 

ي دولة  
 
كة    قاعدة سجلت ، الإمارات العربية المتحدة ف كي الشر

ة من العام السابق حيث وصلت  % 6.4قدره   ا نمو  مشتر مليون   16.5  إلىمقارنة بنفس الفتر

كي  النمو إلى هذا   ويعزو . عميل
ا الماضية  1 إضافة الذي شهد  الهاتف المتحرك خدمات  زيادة عدد مشتر   حيث مليون عميل جديد خلال الإثن  عشر شهر 

ي الدفع المسبق   و  الفاتورة قاعدة عملاء خدمات   ارتفعت
ا %  6و%  10  بنسبنر ة  على أساس سنوي  توالي  ويجية الممت  

الأول من   الرب  عب مقارنة  . نتيجة العروض التر

كي  عدد نتيجة تراجع    % 0.4طفيف قدره   انخفاضكي الهاتف المتحرك تر شهدت قاعدة مش العام الحالىي 
 النمو   مشتر

 
نظام الدفع المسبق، وهو ما قابله جزئيا

ي قطاع 
 
كي خدمات النطاق العريض   سجلت  بينما عملاء خدمات الفاتورة. المستمر ف

ك 1.4 لتصل إلى % 1.8قدرها   سنوية  زيادة قاعدة مشتر  . مليون مشتر

ناشيونال آند  إي عملاء  قاعدة  سجلت  ك  مليون   235إلى  لتصل   أساس سنوي على %  32.5 قدره ا نمو    إنير ي . مشتر
كة    ويأنر ذلك النمو نتيجة دمج بيانات شر

كة    تيلينور باكستان  . "أفريقيا "موف  و إي آند مض  ل  القوي  الأداء بجانب  UPC Slovakiaوشر

كي    قاعدة سجلت 
كمليون    77.1 بلغت  حيث% 2.8  على أساس سنوي قدره  ا نمو    (1)اتصالات المغرب ل   المشتر كي   قاعدة زيادة إلىذلك   و ويعز .  مشتر

  مشتر

ي كل من  بالأداء  مدفوعا "  أفريقيا "موف 
ي  نخفاضالا  أثر  من  حد   مما  وتشاد   والنيجر   توجو فاسو و  بوركينا الممت    ف 

 . وبني    مالىي  ف 

ي  آند  إي حققت ي أف   ن  ا نم  تيليكومن  ة من العام السابق  حيث وصلت قاعدة العملاء إلى  2.7قدره   و  ذلك النمو    و مليون عميل ويعز  15.2% مقارنة بنفس الفتر

كة  شغيلية تالبيانات ال دمجبشكل رئيسي إلى أثر  ا   UPC Slovakiaلشر  . 2026 مايومن    بدء 

مليون   4.5 عميل من خلال إضافة مليون %  44.5قاعدة العملاء إلى   وصلتأساس سنوي حيث   على   %11.3بنسبة  ممت     و نم على  مض آند إي حافظت

ك  ي خلال الا مشتر
ا  عشر  ثن  ة.   الماضية شهر  ويجية الممت  

ي ظل الظروف الإقتصادية المواتية والعروض التر
 نتيجة الاداء القوي ف 

ي و 
كي    سجلت باكستانف 

كة تيلينور باكستان  % نتيجة 167قدره   ارتفاعقاعدة المشتر كة  يالعضو  والنمو دمج بيانات شر  .  Ufone لشر

 

 )3(  الإيرادات

الربع الثاني   (درهم مليون)
2026 

الربع الثاني  
2025 

 نمو سنوي 2025 الأولالنصف  2026النصف الأول  نمو سنوي

 %4.3 17,057 17,795 %3.3 8,623 8,908 إي آند الإمارات 

 %20.6 15,186 18,322 %15.7 8,049 9,313 إي آند اإنترناشيونال 

 %9.8 6,572 7,218 %5.9 3,451 3,654 مجموعة اتصالات المغرب 

 %22.1 4,514 5,512 %12.7 2,492 2,809 إي آند بي بي أف تيليكوم 

 %20.1 2,122 2,548 %16.2 1,102 1,281 مصر  إي آند  

 %62.5 1,631 2,650 %67.0 817 1,365 باكستان 

 %13.6 347 395 %9.3 187 204 أفغانستان  إي آند  

 %3.6- 1,720 1,658 %4.7- 899 857 إي آند المؤسسات 

 %73.1 212 368 %42.7 88 126 )4(أخرى 

 %11.6 34,176 38,143 %8.7 17,659 19,204 الإيرادات الموحدة   

 

ي خلال الرب  ع   مليار درهم  19.2 " آند إي"مجموعة   ل  الإيرادات الموحدةبلغت 
ة بنفس مقارنة  %  8.7 ا قدره نمو   بنسبة، من العام  الثان   العام من  الفتر

ا  وأثر الاتصالات  ركائز أعمالل  العضوينمو ال ب ة مدفوع سابقال كات المستحوذ عليها مؤخر   . دمج الشر
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ي دولة 
 
ة من العام السابق حيث 3.3  قدره ا نمو   " الإمارات إي آند " سجلت، الإمارات العربية المتحدةف مليار    8.9 إلى الإيرادات  وصلت % مقارنة بنفس الفتر

ي من العام الجيوسياسية وتداعياتها المستمرة طوال الرب  ع التحدياتعلى الرغم من و   . درهم 
ي دولة الإمارات مرونة نموذجها  الثان 

 
، أظهرت أعمالنا ف

ة للشبكة  ي والقدرات المتمت    بالتقدم التكنولوج 
ً
، مدعومة   خدمات الهاتف المتحرك و الخط الثابت إيراداتوإنعكست تلك المرونة على نمو  التشغيلىي

نمو إيرادات  ب  مدعومة  بقمقارنة بالعام السا %  2.1  نمو قدرها   بنسبة درهم  مليار  3.2  المتحركالهاتف  خدمات إيرادات  بلغتحيث     . الأخرى والإيرادات

مليار   2.9 بلغت حيث   %2.5 قدره سنوي  أساس  على ا نمو    إيرادات خدمات الخط الثابت سجلت  بينما  خدمي   تخدمات عملاء الفاتورة ونمو قاعدة المس

ة من  بنفس% مقارنة  5.6بنسبة   نمو  الأخرى  يرادات الإ  سجلتو  . المستخدمي   وتحسن متوسط الإيراد عن كل عميل قاعدة نتيجة نمو   درهم العام  الفتر

ي الجملة  خدمات مدعومة بنمو إيراداتدرهم  مليار   2.8حيث بلغت  السابق
 
كات مما حيد من أثر   الاتصال حركة  ارتفاعظل  ف   الدولية وإيرادات حلول الشر

 . الاجهزة مبيعات  إيرادات تراجع

ناشونال إي آند  إيرادات  سجلت  ي  رهممليار د  9.3سنوي حيث بلغت    سا % على أس15.7 ة ببنس  ا نمو   إنير
 
ظل الأداء العضوي القوي عت  كل أسواقنا   ف

ا 
 
كة )التشغيلية وأثر دمج الأصول التشغيلية المستحوذ عليها حديث كة تيلينور باكستان  وشر  أنر  بينما .   (UPC Slovakiaشر

 
تأثت  أسعار الضف محايدا

، حيث 
 
ي قيمة الجنيه نخفاضقيمة كل من اليورو والروبية الباكستانية الا  ارتفاع قابل تقريبا

 
ناشونالإيرادات  مثلت . المضي الطفيف ف   نسبة  إي آند إنتر

ة% 45.6مقابل نسبة % 48.5 بلغت  حيث خلال الرب  ع الحالىي من العام من إجمالىي إيرادات مجموعة إي آند  مرتفعة مما يشت  إلى أهمية   مقارنة ال للفتر

ي 
 
 مجموعة. لل  المالىي  داءالأ  تعزيز   عملياتنا الدولية المتنوعة ومساهمتها الجوهرية ف

النمو   نتيجةالضف الثابت للعملات   سعر و  المعلنة  بالعملة ٪ 6  قدره ارتفاعب مليار درهم 3.7 جموعة اتصالات المغرب لم  الموحدة الإيراداتبلغت 

ي كل من المغرب و"م
 
ي  ا حيث سجلت وحدة أعمال المغرب بالعملة المحلية نمو    . "ف أفريقيا و العضوي ف

 
ي  3.7يرادات على أساس سنوي بنسبة  الإ  ف

 
%  ف

ي أساس سنوي  على  ا نمو  ف أفريقيا"  و "م حققت  بينما   ظل
 
ي و  درهمبال  %6.5  بنسبة  يراداتالإ  ف ي   بالفرنك %  4.0المغرن 

تنامي قاعدة    نتيجةالوسط إفريقر

نتايرادات الهاتف المتحرك  نمو  على   انعكس مما  الاستخدام  معدلات   ارتفاعو  العملاء  مما حيد من أثر تراجع إيرادات  و  المالية  والخدمات  الثابت والإنتر

 . الواردةالدولية  مرور المكالمات حركة الصوت و  خدمات

ي  آند  إيإيرادات  بلغت  ي أف تيليكوم  ن  ي الرب  ع  خلال  ن 
% بسعر  10.0المعلنة و  بالعملة%  12.7سنوي قدرها   نمو ة بمليار درهم بنس  2.8العام    من   الثان 

ات التشغيلية القوية إلىالإيرادات  ارتفاعويعزو  الضف الثابت للعملات.  كة  أثر و   المؤشر ي    UPC Slovakiaدمج البيانات المالية لشر ثر الإيجان 
ُ
بجانب الأ

   لتحسن سعر صرف اليورو. 

% بسعر الضف الثابت  21.6و  المعلنة بالعملة  %16.2قدرها  ممت    سنوي   نمو ة بمليار درهم بنس   1.3الحالىي  لرب  عخلال ا    إي آند مض إيرادات  بلغت 

ي للعملات لتعكس أثر تراجع 
كة على   . سعر صرف الجنية المضي أمام الدرهم الإمارانر ترجمة عمليات  العمل على   مواصلة ويعزو هذا النمو إلى قدرة الشر

ايد الطلب    ارتفاعقاعدة العملاء إلى  نمو تحديث الشبكة و   بتر 
ً
ملموس عت  مختلف مصادر الإيرادات، ولا سيما إيرادات خدمات البيانات والصوت؛ مدفوعة

اوح بي   الا خدمات بعض الأسعار عقب الحصول على الموافقة التنظيمية لزيادة أسعار  ارتفاعو 
 %. 15% و 9تصالات بنسبة تتر

كة تيلينور باكستان  مليار  1.4لتصل إلى    %67.0 قدرهسنوي  أساس  على  نمو   اكستانب إيرادات حققت    والنمو درهم نتيجة دمج البيانات المالية لشر

كة تيلينور باكستان  تسجل الإيردات نمو   وبتحييد .  PTCLو   Ufone  العضوي ل ي ا أثر دمج البيانات المالية  لشر
%  11.2قدره  على أساس سنوي    النسبة ثنان 

ي نشر شبكات الألياف ال ارتفاع و  مدعوما بنمو قاعدة العملاء 
 . (FTTH)للمنازل  ضوئية معدلات إستخدام خدمات البيانات و التوسع ف 

  قدره  انخفاض% مقارنة بالرب  ع الأول من العام الحالىي بينما سجلت  7.0قدره   ارتفاعبدرهم   مليار  0.9الرب  ع الحالىي  خلال  المؤسسات إي آند إيرادات  بلغت 

ي  أساس سنوي على% 4.7
دة. ت   ضوء ف  كات وأنماط الإنفاق المقي  اتيجية للشر    غت  الأولويات الاستر

ة للمبيعات     التكلفة المباشر

 (درهم مليون)
الربع الثاني  

2026 
الربع الثاني  

2025 
 نمو سنوي

النصف الأول  
2026 

الأول النصف 
2025 

 نمو سنوي

 %8.7 10,178 11,068 %5.6 5,208 5,500 التكلفة المباشرة للمبيعات 

 %8.7 10,178 11,068 %5.6 5,208 5,500 التكلفة المباشرة للمبيعات 
 

ة للمبيعات سجلت  ة بنفس % مقارنة  5.6 إلى وصلت بزيادة  درهم  مليار  5.5 مبلغ  التكلفة المباشر ي ضوء   ارتفاع  نتيجة   السابق العام من  الفتر
ابط ف  أسعار التر

كات  نتائج أعمال إدراج  الإيرادات ذات الصلة بجانب أثر  ارتفاع ا  الشر ة المقارنة من العام السابق.     المستحوذ عليها مؤخر    إجمالىي كنسبة من مقارنة بالفتر

ة التكاليف بلغتالإيرادات،   نتيجة تحسن   سنوي  أساس على  مئوية  نقطة  0.9  قدره انخفاضب%  28.6  نسبة من العام حالىي خلال الرب  ع ال  للمبيعات   المباشر

  . مزي    ج الإيرادات
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. الأخرى المصاريف التنظيمية، والتكاليف الاستشارية، وإيجارات اليجار التشغيلي، وتكاليف تكنولوجيا المعلومات، وغيرها  يةالتشغيل النفقاتتشمل  (5  
% 12.5تها بنسبة والفترة المقارنة نتائج أعمال شركة كريم تكنولوجيز نظراً لاستبعادها من القوائم المالية الموحدة عقب بيع مجموعة إي آند لجزء من حص 2026ستثني البيانات المالية لعام ت (6  
. الرقمية والتعديلات المتعلقة بالفترة المشمولة بالتقرير  الاعمالغير متعلقة بالاتصالات وال  إي آند للحياة واليرادات إيرادات  تتضمن الأخرى  اليرادات (7  
 

7)  

 النفقات التشغيلية 

 نمو سنوي 2025الربع الثاني  2026الربع الثاني  (درهم مليون)
النصف الأول  

2026 
النصف الأول  

2025 
 نمو سنوي

ر   %4.8 2,673 2,801 %1.9 1,386 1,412 تكاليف الموظفي 

 %21.1 4,754 5,755 %13.2 2,493 2,821 مصاريف الاستهلاك والإطفاء 

 %27.6 1,855 2,367 %28.7 963 1,239 تكاليف الشبكة 

 %1.6- 621 611 %14.5- 314 269 مصاريف التسويق 

 %13.4 2,647 3,002 %15.6 1,355 1,567 )5(النفقات التشغيلية الأخرى

 %15.8 12,549 14,535 %12.2 6,512 7,308 النفقات التشغيلية الموحدة 

 

ة من العام السابق 12.2بنسبة   النفقات التشغيلية الموحدة ارتفعت   إدراج ، ويرجع ذلك بشكل رئيسي إلىدرهم   مليار  7.3 بلغت  حيث % مقارنة بنفس الفتر

ي تيلينور باكستان 
كنر ة المقارنة من العام السابق بجانب   UPC Slovakia و نتائج أعمال شر مصاريف الاستهلاك والإطفاء نتيجة التطوير   ارتفاعمقارنة بالفتر

ي مجال الاتصالات. 
 
ي بعض من اسواقنا الرئيسية الدولية لدعم نمو الأعمال ف

 
ا ف ي تم الحصول عليها مؤخر 

اخيص النر من    وكنسبةالمستمر للشبكات والتر

ي  بالرب  ع مقارنة  مئوية  نقطة 1.2 قدره   ارتفاعب% 38.1الإيرادات سجلت إجمالىي النفقات التشغيلية الموحدة نسبة 
ي  العام من الثان 

   . الماض 

 تتألف النفقات التشغيلية من العناصر والمكونات الرئيسية التالية: 

•  : ر ي  % 1.9بنسبة    ارتفعت تكاليف الموظفي 
ة من العام الماض  أثر إدراج نتائج أعمال ويعود ذلك بشكل كبت  إلى  درهم مليار  1.4إلى  لتصل مقارنة بنفس الفتر

ي تيلينور باكستان و 
كنر ا  UPC Slovakiaشر   على ا انخفاضالإيرادات  كنسبة من  الموظفي    تكاليف   شهدت . كنسبة من الإيرادات، المستحوذ عليهم مؤخر 

  . %7.4لتسجل  مئوية  نقطة  0.5 قدره سنوي  أساس

ة بنفس مقارنة % 13.2 ا قدره  سنوي أساس على  زيادةبمليار درهم   2.8 بلغت مصاريف الاستهلاك والإطفاء:  • التوسع   نتيجة    السابق العام من  الفتر

ي المستمر 
% خلال  14.1  مقابلخلال الرب  ع الحالىي  %14.7 نسبةمصاريف الاستهلاك والإطفاء   سجلتوكنسبة من الإيرادات،  الشبكات.  وبناء  تطوير  ف 

ي م 
 . العام السابق نالرب  ع الثان 

ي  توسع ال نتيجة  مليار درهم  1.2% على أساس سنوي لتصل إلى 28.7بنسبة الرب  ع الحالىي  خلال  تكاليف الشبكة ارتفعت •
  ارتفاعو   التحتية بنيةنشر ال ف 

ي تيلينور باكستان و و  الطاقة  أسعار 
كنر   1.0  قدره ا ارتفاع الشبكة تكاليف شهدت. وكنسبة مئوية من الإيرادات، UPC Slovakiaأثر إدراج نتائج أعمال شر

ة من العام السابق مقارنة  مئوية   نقطة  %.  6.5لتسجل   بنفس الفتر

  تكاليف  سجلتوكنسبة من الإيرادات  مليار درهم  0.3% لتصل إلى  14.5بنسبة    على أساس سنوي  التسويق  تكاليف إنخفضتالرب  ع الحالىي  خلال •

   . %1.4 بلغت إلى حيث نقطة مئوية    0.4 قدره  أساس سنوي على  تراجعالتسويق  

ة من العام السابق   مقارنة%  15.6بنسبة   النفقات التشغيلية الأخرى ارتفعت • ويعود ذلك بشكل كبت  إلى أثر إدراج   درهم مليار   1.6لتصل إلى بنفس الفتر

كات الاتصالات المستحوذ عليه ا   ا نتائج أعمال شر نقطة مئوية   0.5 ا قدره  بزيادة%  8.2 إلى الأخرى التشغيلية النفقات تصل  كنسبة من الإيرادات.  مؤخر 

ة من العام السابق مقارنة     . بنفس الفتر

يبة والاستهلاك والإطفاء    (EBITDA)(6)  الأرباح قبل احتساب الفائدة والضر

 (درهم مليون) 
الربع الثاني  

2026 
الربع الثاني  

2025 
 نمو سنوي

النصف الأول  
2026 

النصف الأول  
2025 

 نمو سنوي

 %6.1 8,670 9,200 %5.1 4,361 4,584 إي آند الإمارات 
 %20.2 6,837 8,222 %13.0 3,729 4,214 إي آند اإنترناشيونال 

 %9.3 3,477 3,801 %4.1 1,857 1,934 مجموعة اتصالات المغرب 
 %22.3 2,061 2,520 %11.9 1,134 1,269 إي آند بي بي أف تيليكوم 

 %11.2 712 792 %12.1 399 447 مصر إي آند 
 %100.2 488 976 %76.1 280 493 باكستان 
 %26.4 112 142 %12.8 67 76 أفغانستان إي آند  

 %12.8- 116 101 %0.4 49 49 إي آند المؤسسات 
 %288.4 54 209 %236.2 39 133  )7( أخرى

الأرباح الموحدة قبل احتساب الفائدة والضريبة والاستهلاك  
 والإطفاء    

8,979 8,178 9.8% 17,732 15,677 13.1% 
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 هامش الأرباح )%(  
الربع الثاني  

2026 
الربع الثاني  

2025 
 نمو سنوي

النصف الأول  
2026 

النصف الأول  
2025 

 نمو سنوي

 pp 51.7% 50.8% 0.9 pp 0.9 %50.6 %51.5 إي آند الإمارات 
 pp 44.9% 45.0% -0.1 pp 1.1- %46.3 %45.2 إي آند اإنترناشيونال 

 pp 52.7% 52.9% -0.3 pp 0.9- %53.8 %52.9 مجموعة اتصالات المغرب 
 pp 45.7% 45.6% 0.1 pp 0.4- %45.5 %45.2 إي آند بي بي أف تيليكوم 

 pp 31.1% 33.6% -2.5 pp 1.3- %36.2 %34.9 مصر
 pp 36.8% 29.9% 6.9 pp 1.9 %34.3 %36.1 باكستان إي آند  
 pp 35.9% 32.3% 3.7 pp 1.1 %35.8 %37.0 أفغانستان إي آند  

 pp 6.1% 6.8% -0.6 pp 0.3 %5.4 %5.7 إي آند المؤسسات 
هامش الأرباح الموحدة قبل احتساب الفائدة والضريبة  

 والاستهلاك والإطفاء    
46.8% 46.3% 0.4 pp 46.5% 45.9% 0.6 pp 

 

يبة والاستهلاك والإطفاء بلغت  ي  للرب  ع  الأرباح الموحدة المعلنة للمجموعة قبل احتساب الفائدة والضر
بنمو    درهم  مليار  9.0 من العام الحالىي   الثان 

ة من العام السابق  0.4بزيادة بلغت   % 46.8قدره   مرتفع ربحية  وهامش  %9.8  نسبته تبلغ  سنوي الإيرادات   ارتفاع نتيجة  نقطة مئوية مقارنة بنفس الفتر

 التشغيلىي 
ي الربحية من خلال  وحدات أعمال الاتصالات  وإستمرت. والتمت  

 
ي ترجمة نمو الإيرادات إلى زيادة ف

 
 هامش   لتسجل النفقات ترشيد ف

ً
  ربحيةإجمالً

 .  %48.3قوي قدره 

ي 
 
يبة والاستهلاك والإطفاء خلال الرب  ع  بلغت ، دولة الإمارات العربية المتحدة  ف   درهم  مليار  4.6  العام من الحالىي قيمة الأرباح قبل احتساب الفائدة والض 

 نمو الإيرادات بفضل الكفاء   %5.1قدره على أساس سنوي   ا نمو    محققة
 
قدره   ارتفاعب %51.5  بلغ قوي ربحية هامش كذلك   وسجلت  . التشغيلية ةمتجاوزا

ة من العام السابق  0.9  . نقطة مئوية مقارنة بنفس الفتر

ناشونال إي آند  أرباح  سجلت  يبة والاستهلاك والإطفاء إنير   قدره ارتفاعب مليار درهم   4.2  مبلغ  خلال الرب  ع الحالىي من العام قبل احتساب الفائدة والض 

ة من العام السابق  13.0% الأرباح الموحدة المعلنة  من إجمالىي %  46.9نسبة  ولتمثل % 45.2 بلغ ممت   هامش ربحية  لتسجل مقارنة بنفس الفتر

يبة والاستهلاك والإطفاء  ة مقارنة ب نسبة  خلال للمجموعة قبل احتساب الفائدة والض  ي % خلال الرب  ع 45.6الفتر
ي من العام السابق.   الثان 

ي  هذا النمو  ويأنر
ف 

ي الممت    العضويضوء الأداء 
ا    وأثر كافة الأسواق التشغيلية    ف    أسعار تغت   الناتج عن الطفيف والتحسن دمج النتائج المالية للأصول المستحوذ عليها مؤخر 

يبة والاستهلاك والإطفاء نمو بنسبة  الضف. وبسعر الضف الثابت للعملات سجلت  الأرباح الموحدة المعلنة للمجموعة قبل احتساب الفائدة والض 

 % على أساس سنوي. 12.2

يبة والاستهلاك والإطفاءالمو  مجموعة اتصالات المغرب أرباح  الحالىي  رب  عخلال ال سجلت  نمو على أساس سنوي بنسبة   حدة قبل احتساب الفائدة والض 

ي   . نتيجة الأداء القوي عت  كافة أسواقنا التشغيلية %52.9ربحية ممت   قدره   هامشبمليار    1.9 % حيث وصلت إلى4.1 الأرباح   سجلت بالدرهم المغرن 

يبة والاستهلاك والإطفاء نمو الإيرادات والأداء    نتيجة % 2.4 قدره ارتفاع لوحدة أعمال المغرب  الموحدة المعلنة للمجموعة قبل احتساب الفائدة والض 

ي  ا قدره  و بينما سجلت "م  ممت   ال التشغيلن  شيد تحسن هامش الرب  ح الإجمالىي وال% نتيجة 6.2ف أفريقيا" نمو   لتكاليف التشغيلية. ل  مستمر ال تر

ي  آند  إي سجلت  ي أف تيليكوم  ن  يبة والاستهلاك والإطفاء  ن    بلغت سنوي ساس أعلى   نمو مليار درهم بنسبة  1.3  قدرها أرباح قبل احتساب الفائدة والض 

ي  11.9%
يبة والاستهلاك   تسجلللعملات    ثابت. وبسعر الضف ال ضوء نمو الإيرادات  ف  الأرباح الموحدة المعلنة للمجموعة قبل احتساب الفائدة والض 

ا على أساس سنوي قدره    %. 9.1والإطفاء نمو 

ي 
يبة والاستهلاك والإطفاء  وصلت،  مض وف  %  17.2 بلغتعلى اساس سنوي   نمو بنسبة  درهم   مليار   0.4إلى قيمة الأرباح قبل احتساب الفائدة والض 

  نمو العملاء و  قاعدة  نمو الربحية إلى  ارتفاع . ويعزو %35قدره   ممت    ربحية  هامش المعلنة لتسجل  بالعملة%  12.1الضف الثابت للعملات ونسبة   سعر ب

 .  الخدمات إستخدام حجم

ي  
يبة والاستهلاك والإطفاء  ا  سجلت، باكستان وف  ا  ا ارتفاع العام من  الحالىي  الرب  ع خلاللأرباح قبل احتساب الفائدة والض  وصلت    حيث  %76.1قدره ممت   

كة تيلينور باكستان36.1مليار درهم بهامش ربحية قوي بلغ    0.5 إلى  ي ضوء دمج نتائج أعمال شر
أثر دمج نتائج   وبتحييد   . 2025 ديسمت   31منذ   % ف 

يبة والاستهلاك والإطفاء  ا باكستان تسجل  تيلينور أعمال  ي % 6.8ا قدره  ارتفاع الحالىي  الرب  ع خلاللأرباح قبل احتساب الفائدة والض 
ي   ف 

ضوء التوسع ف 

 . قاعدة العملاء بجانب الكفاءة التشغيلية

يبة والاستهلاك والإطفاءق  أرباح  المؤسسات آند  إي سجلت  تحسن   مع مليون درهم  49  بقيمة  على أساس سنوي قرة مست بل احتساب الفائدة والض 

 خلال الرب  ع الحالىي من العام.  % 5.7وصل إلى  حيث نقطة مئوية    0.3 هامش الربحية على أساس سنوي ب نسبة

 

 

 



                
 

 e&  علاقات المستثمرين  

10 I  صفحة  
2026من عام   الثاني النتائج المالية للربع    

 
Public 

2025 الأول من عام  النصفعائدات صفقة بيع المجموعة لحصتها في شركة خزنة خلال بالضافة إلى أثر   2025أثر استرداد التعويض من قبل شركة اتصالات المغرب في الربع الثاني من عام  بعد إستبعاد (8  
درهم.   1.01نصل ربحية السهم إلى    2025 الأول من عام النصفعائدات صفقة بيع المجموعة لحصتها في شركة خزنة خلال  وأثر استرداد التعويض من قبل شركة اتصالات المغرب ( متضمنة   9  

% 12.5تها بنسبة والفترة المقارنة نتائج أعمال شركة كريم تكنولوجيز نظراً لاستبعادها من القوائم المالية الموحدة عقب بيع مجموعة إي آند لجزء من حص 2026ستثني البيانات المالية لعام ت( 10  
 

 الأرباح الصافية وربحية السهم

 (درهم مليون)
الربع الثاني  

2026 
الربع الثاني  

2025 
 نمو سنوي

النصف الأول  
2026 

النصف الأول  
2025 

 نمو سنوي

الأرباح الصافية الموحدة بعد خصم حق الامتياز  
 الاتحادي  

3,121 3,472 -10.1% 6,004 8,827 -32.0% 

الأرباح الصافية الموحدة بعد خصم حق الامتياز  
 المعدلة  الاتحادي 

3,121 3,086 (8) +1.1% 6,004  5,861 (8)  +2.4% 

 %2.4+ (8,9) 0.67 0.69 %1.1+  0.35 0.36 المعدلة )درهم(  ربحية السهم
هامش الأرباح الصافية الموحدة بعد خصم حق الامتياز  

 الاتحادي  
16.3% 19.7% -3.4 pp 15.7% 25.8% -10.1 pp 

 

 

ر  بلغت  وبتحييد أثر  %.  16.3ربحية قدره   وهامش مليار درهم  3.1   الأرباح الصافية الموحدة بعد خصم حق الامتياز الاتحادي والمنسوبة للمساهمي 

ي من عام  
ي الرب  ع الثان 

 
كة اتصالات المغرب ف داد التعويض من قبل شر الأرباح الصافية الموحدة بعد خصم حق الامتياز الاتحادي والمنسوبة   تسجل   2025استر

ا قدره   ة من العام السابق نتيجة 1.1للمساهمي   نمو  يبة   ارتفاع% مقارنة بنفس الفتر الأرباح الموحدة المعلنة للمجموعة قبل احتساب الفائدة والض 

كات الزميلة  تراجع وتكاليف أخرى" مما حيد من أثر    التمويل تكاليف "انخفاض والاستهلاك والإطفاء و  ي نتائج أعمال الشر
 
مصاريف     ارتفاعو حصة المجموعة ف

 . الامتياز الاتحادي حقرسوم   ارتفاعو الاستهلاك والإطفاء  

ي  الرب  ع خلال  درهم  0.36 ربحية السهم بلغت 
ي خلال الرب  ع  درهم  0.35الحالىي مقابل  العام من   الثان 

داد التعويض من  أثر بعد تحييد  2025عام   من  الثان  استر

كة اتصالات المغرب    . قبل شر

 المرحلية  النقدية الأرباح توزيعات
ي 
%  10.5بزيادة بلغت   فلس للسهم الواحد   47.5بقيمة  2026عن النصف الأول لعام  أرباح نقدية مرحلية توزي    ع  ، اعتمد مجلس الإدارة2026يوليو   30ف 

ي 
ي نهاية يوم العمل   .وسوف يتم توزيعها مقارنة بالأرباح النقدية المرحلية للنصف الأول من العام الماض 

كة ف  ي سجل الأسهم للشر
للمساهمي   المسجلي   ف 

ي دفع توزيعات الأرباح المرحلية للنصف الأول من العام الحالىي من تاري    خ    . 2026أغسطس  10 بتاري    خ
 . 2026أغسطس  20سيتم البدء ف 

 

 )10( (CAPEXالنفقات الرأسمالية )
 

 (درهم مليون)
الربع الثاني  

2026 
الربع الثاني  

2025 
 نمو سنوي

النصف الأول  
2026 

النصف الأول  
2025 

 نمو سنوي

 %14.5 1,461 1,672 %14.7 797 914 إي آند الإمارات 

 %32.9 3,486 4,633 %46.3 1,817 2,659 إي آند اإنترناشيونال 

 %10.2 1,233 1,359 %0.6 814 819 مجموعة اتصالات المغرب 

 %44.9 678 983 %23.2 399 492 إي آند بي بي أف تيليكوم 

 %16.4 1,077 1,254 %341.8 251 1,107 مصر إي آند 

 %174.7 370 1,016 %2.4- 229 224 باكستان 

 %82.5- 128 22 %86.1- 124 17 أفغانستان إي آند  
 %30.0- 186 130 %41.5- 102 60 الأخرى

 %25.4 5,133 6,436 %33.7 2,716 3,633 النفقات الرأسمالية الموحدة 

 

 معدل كثافة رأس المال  
الربع الثاني  

2026 
الربع الثاني  

2025 
 نمو سنوي

النصف الأول  
2026 

النصف الأول  
2025 

 نمو سنوي

 pp 9.4% 8.6% 0.8 pp 1.0 %9.2 %10.3 إي آند الإمارات 
 pp 25.3% 23.0% 2.3 pp 6.0 %22.6 %28.5 إي آند اإنترناشيونال 

 pp 18.8% 18.8% 0.1 pp 1.2- %23.6 %22.4 مجموعة اتصالات المغرب 
 pp 17.8% 15.0% 2.8 pp 1.5 %16.0 %17.5 إي آند بي بي أف تيليكوم 

 pp 49.2% 50.7% -1.5 pp 63.7 %22.7 %86.4 مصر إي آند 
 pp 38.3% 22.7% 15.7 pp 11.7- %28.1 %16.4 باكستان 
 pp 5.7% 36.7% -31.1 pp 57.8- %66.3 %8.4 أفغانستان إي آند  

 pp 16.9% 15.0% 1.9 pp 3.5 %15.4 %18.9 معدل كثافة رأس المال  
 

. تضمنت النفقات  مليار درهم 3.6% على أساس سنوي لتصل إلى 33.7 بنسبة  ارتفاع العام من الحالىي  الرب  ع خلال  النفقات الرأسمالية الموحدة سجلت 

ي الرأسمالية خلال الرب  ع 
ي  الجيل الخامس خدمات  ترددات  مصاريفالحالىي  عامال من   الثان 

اخيص مصاريفوبتحييد أثر  مليار درهم.   0.8بقيمة   مض ف    التر
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وتسهيلات الموردين  مصرفيةالقروض  اللتزامات التالية: السندات والالدين  يشمل ( 11  
 

ددات ي % خلال الرب  ع 14.1معدل كثافة رأس مال قدره  مقابل% 15مليار درهم بمعدل كثافة رأس مال قدره   2.9النفقات الرأسمالية إلى  تصل  والتر
  الثان 

 . 2025عام   من

ي 
 
  %10.3  قدرها  لتعكس نسبة كثافة رأس مال مليار درهم،   0.9من العام  الحالىي بلغت النفقات الرأسمالية خلال الرب  ع  ،دولة الإمارات العربية المتحدةوف

النفقات الرأسمالية الجهود المستمرة لتعزيز مرونة الشبكة، وذلك لدعم ست  عجلة   ارتفاعيعكس و نقطة مئوية.  1.0 نسبتهأساس سنوي  على  ارتفاعب

   الاقتصاد وأنشطتنا التجارية. 

ناشونال إي آند  ل  النفقات الرأسمالية  بلغت    قدره ارتفاعلتسجل   %28.5  كثافة رأس مال قدرها   بنسبة مليار درهم    2.7 العام من   الحالىي الرب  ع  خلال  إنير

ة لنفس% نقطة مئوية مقابل نسبة كثافة رأس المال 6.0 . وبتحييد أثر   من الفتر ي
ددات  مصاريفالعام الماض  اخيص والتر   الرأسماليةالنفقات  إجمالىي  يصل التر

كثافة رأس مال    نسبة   ويعكسنمو الأعمال عت  أسواقنا التشغيلية المختلفة    لدعم  أساس سنوي على %  19.3 بلغ  ارتفاعبدرهم    مليار  1.9خلال العام إلى 

ي من عام 19.8 مقابل %  20.4قدرها  
 .  2025% للرب  ع الثان 

  % 22.4  قدرها  كثافة رأس مالسبة  ن وتسجل % 0.6  قدرهأساس سنوي  على  طفيف ارتفاعب  درهم  مليار  0.8   اتصالات المغرب ل   الرأسمالية النفقات  بلغت 

ة من العام السابقب  مقارنة نقطة مئوية   1.2  نسبته انخفاضب  . نفس الفتر

ي  آند  إي النفقات الرأسمالية ل    بلغت  ي أف تيليكوم  ن  ة من العام السابق23.2 قدره  ا مليار لتسجل نمو    0.5  ن   كثافة رأس مالونسبة    % مقارنة بنفس الفتر

ة من العام السابق  1.5قدره   ارتفاعب%  17.5  قدرها  ي نشر الشبكات لدعم نمو الأعمال.  التوسع نتيجة  نقطة مئوية مقابل نفس الفتر
 
 المستمر ف

ي 
 
ي النفقات الرأسمالية خلال الرب  ع  بلغت،  مضوف

ي من عام   0.3مقابل    درهم  مليار   1.1 الحالىي  العام من  الثان 
نتيجة    2025مليار درهم خلال الرب  ع الثان 

ي مض بقيمة  
 
ددات وبتحييد أثر مصاريف  مليار درهم.   0.8مصاريف ترددات خدمات الجيل الخامس ف أساس   على   ا ارتفاعالنفقات الرأسمالية  تسجل التر

ي % للرب  ع الثا 22.7بنسبة كثافة رأس مال قدرها    مقارنة% 27.1 قدرها  رأس مال كثافة  نسبة% لتسجل 39سنوي بنسبة 
  تطوير ال نتيجة 2025من عام  ن 

ي   والتوسع
 نمو الأعمال.   لدعمالشبكات   نشر المستمر ف 

ي 
ة من العام السابق. و 2.4قدره   انخفاضب مليار درهم  0.2إلى  العام من  الحالىي النفقات الرأسمالية للرب  ع  وصلت،  باكستانوف    تسجل% مقارنة بنفس الفتر

ي  الرب  عب  مقارنةنقطة مئوية   11.7  بلغ انخفاض% ب16.4 قدرها كثافة رأس المال   نسبة
   العام السابق.  من   الثان 

 المديونية 

ي  67.9الإجمالية الموحدة للمجموعة   (11)  بلغت المديونية
ي   67.6مقابل   2026  يونيو  30مليار درهم ف 

 .  2025ديسمت    31مليار درهم ف 

 : التالي  النحو  عل  2026  يونيو 30  بنهايةوتقسم المديونية الموحدة حسب العمليات 

 مليار درهم(   42.2المجموعة ) •

ي   آند  إي  مجموعة • ي   ن   مليار درهم(  10.6)  تيليكوم أف ن 

 مليار درهم(  7.2مجموعة اتصالات المغرب )  •

كة الاتصالات الباكستانية •  مليار درهم(   5.2)  شر

 مليار درهم(  2.7مض )  إي آند  •

ي . 2026 يونيو   30بتاري    خ   المديونية إجمالىي  من ٪37 عام نسبة   خلال سدادها الواجبالأجل  قصيرة اتالمديوني  تبلغ
ي تشكل إجمالىي  وتأنر

العملات النر

،  56  : التالىي  النحو  علىالمديونية  ي
ي  و  الباكستانية روبية % بال 7و  % باليورو 24% بالدرهم الإمارانر

 . بالعملات الأخرى  المتبقر

ي  27.5  للمجموعة بلغ رصيد النقد الموحد و 
ي دين قيمته  2026 يونيو  30مليار درهم ف 

ي   ويعكسمليار درهم    40.4  مما نتج عنه صاف 
الى دين نسبة صاف 

ائب والإهلاك ي من عام  .مرة  1.17   قدرها   والإطفاء الأرباح قبل الفوائد والض 
الاتحادي  إي آند رسم حق الامتياز ، سددت مجموعة 2026خلال الرب  ع الثان 

كات   يبة الشر  .مليار درهم 12.9، بقيمة إجمالية بلغت  2025وتوزيعات الأرباح النهائية للسنة المالية وصر 
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دافون و فصفقة بيع المجموعة لحصتها في شركة  ربحية السهم )بالدرهم( غير متضمنة أثر عائدات  ( 12  
   %.12.5بنسبة  لجزء من حصتها  مجموعة إي آند نظراً لاستبعادها من القوائم المالية الموحدة عقب بيعوالفترة المقارنة نتائج أعمال شركة كريم تكنولوجيز   2026( تستثني البيانات المالية لعام 13

  
 

 2026الأداء مقارنة بالتوجيه المالي لعام 

ة مالية نتائج   المجموعة حققت اتيجي الهيكلة لهذا الأداء وإعادة  ونتيجةمن العام متجاوزة التوجيهات المالية  الأول النصف خلال ممت     لمحفظة  ةالاستر

يبة والاستهلاك والإطفاء )ب، تم رفع التوقعات الخاصة استثمارات المجموعة  (. EBITDAالأرباح الموحدة قبل احتساب الفائدة والض 

ات المالية   المؤشر
  الأول للنصف النتائج الفعلية

2026 
   2026المالي لعام  هالتوجي

المالي المعدل لعام   هالتوجي
2026   

 نمو الإيرادات  
 )بسعر الضف الثابت للعملات(

9.6% 8-10% 8-10% 

الأرباح الموحدة قبل احتساب   نمو 
يبة والاستهلاك   الفائدة والضر

 والإطفاء 
 )بسعر الضف الثابت للعملات(

11.0% 4-5% 6-7% 

 (12) 1.35~ 1.35~ 0.69   المسجلة -ربحية السهم )بالدرهم( 
 المال رأس كثافة  معدل

اخيص(  ددات والتر  )غت  متضمن رسوم التر
12.9% 16-17% 16-17% 

 

 ملخص الأرباح والخسائر  

 (درهم مليون)
(13) الربع الثاني 

2026    

 (13)   الأولالربع 
2026 

   (13)  الربع الثاني
2025 

 نمو سنوي نمو ربعي 

 %8.7 %1.4 17,659 18,939 19,204 الإيرادات

الأرباح قبل احتساب الفائدة  
يبة والاستهلاك والإطفاء   والضر

8,979 8,753 8,178 2.6% 9.8% 

هامش الأرباح قبل احتساب الفائدة 
يبة والاستهلاك والإطفاء   والض 

46.8% 46.2% 46.3% 0.5 pp 0.4 pp 

 %24.6 %1.7- 1,189- 1,508- 1,482- حق الامتياز الاتحادي 

ي الأرباح 
ر
 %10.1- %8.3 3,472 2,882 3,121 صاف

ي الرب  ح
 pp -3.4 pp 1.0 %19.7 %15.2 %16.3 هامش صاف 

 

 ملخص المركز المالي 

 

 ملخص التدفقات النقدية 

 2025الأول  النصف 2026الأول  النصف (مليون درهم)

 6,149 5,262 العمليات 

 3,710 5,093- الاستثمار 

 12,848- 5,911- التمويل 

ي النقد المستخدم 
ر
 2,990- 5,742- صاف

ي  ات سعر الضف الأجنب   224 776- تأثي  تغيي 

 0 310-   أخرى  بنود 

 30,862 27,481 رصيد النقد الختامي 

 

 2025ديسمي             2026يونيو             (مليون درهم)

 34,308 27,481 النقد ومرادفات النقد 

 205,059 200,867 مجموع الموجودات 

 67,639 67,929 مجموع الديون 

ي الدين 
ر
 33,331 40,448 صاف

 61,763 63,560 مجموع حقوق الملكية
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` 

 أسعار صرف العملات الأجنبية 

 سعر الضف الختامي  متوسط سعر الضف  

 

ي الرب  ع 
  الثان 
2025 

ي الرب  ع 
  الثان 
2026 

ي الرب  ع  نمو سنوي 
  الثان 
2025 

ي الرب  ع 
  الثان 
2026 

 نمو سنوي 

 %0.75  0.0746   0.0740  %4.53-  0.0699   0.0732  الجنيه المضي 

 %0.18-  0.9775   0.9792  %0.05-  0.9786   0.9791  الريال السعودي 

 %2.78-  0.0064   0.0066  %2.57  0.0065   0.0063  فرنك أفريقيا الوسط 

 %2.51  0.0132   0.0129  %1.18  0.0132   0.0130  روبية باكستانية 

ي أفغانستان 
 %8.84  0.0557   0.0511  %9.39  0.0563   0.0515  أفغان 

ي   %4.04-  0.3904   0.4068  %0.03  0.3960   0.3958  درهم مغرن 

 %2.78-  4.1842   4.3039  %2.57  4.2596   4.1531  يورو

 

 مقارنة غي  خاضعة للمعايي  الدولية للتقارير المالية 

كات والمحللي   وا  يبة والإستهلاك والإطفاء هي أداة قياس متعارف عليها وتستخدم من قبل الشر ي اعتقادنا أن الأرباح قبل الفائدة والض 
 
ي قطاع  ف

 
لمستثمرين ف

اماتنا المال  ي تقييم إمكانياتنا تجاه التر 
 
ي فهم قدرتنا على توليد السيولة النقدية، والمساعدة ف

 
ية. كما إننا نستخدم الأرباح قبل الفائدة  الاتصالات، وهي تساعد ف

ي تقديم معلومات مفيدة للمحللي   والمستثمرين. 
 
يبة والإستهلاك والإطفاء كأداة قياس داخلية تساعد ف  والض 

ة للمبيع ، والتكاليف المباشر يبة والإستهلاك والإطفاء على الإيرادات، تكاليف الموظفي   ي تعريفنا، تشتمل الأرباح قبل الفائدة والض 
ات، والنفقات  وف 

 التنظيمية، وتكاليف الإيجارات، الصيانة والإصلاح والنفقات المالية العامة وتكاليف التشغيل الأخرى. 

 للمعايت  الدولية للتقارير المالية ، ولاي
 
 للأداء المالىي وفقا

 
يبة والإستهلاك والإطفاء ليست مقياسا ها على أنها بديل عن  إن الأرباح قبل الفائدة والض  جب تفست 

لجدول التالىي تسوية بي   الأرباح قبل الفائدة  الأرباح الصافية )الخسائر( كمقياس للأداء، أو السيولة النقدية الناتجة عن العمليات كمقياس للسيولة. ويقدم ا 

 من مقاييس المعايت  الدولية للتقارير المالية ، مع أرباح العمليات قبل خصم حق 
 
ي هي ليست جزءا

يبة والإستهلاك والإطفاء، والنر الامتياز الاتحادي،  والض 

 
 
ة المحسوبة وفقا ي اعتقادنا أنها أداة المقارنة المالية المباشر

ي ف 
 المعايت  الدولية للتقارير المالية. والنر

 

ي  درهم  مليون
ي  2026  (14)الرب  ع الأول  2026 (14)الرب  ع الثان 

 2025  (14)الرب  ع الثان 

يبة والإستهلاك والإطفاء   8,178 8,753 8,979 الأرباح قبل احتساب الفائدة والض 

  2,493-  2,933-  2,821- الإستهلاك والإطفاء 

ي   6- 64 32 رب  ح/)خسارة( ناتجة من عمليات الضف الأجنن 

كة  كات الزميلة والمشاري    ع المشتر  841 179 30 الحصة من نتائج الشر

 1- 1- 0 قيمة الأصول وخسائر أخرى  إضمحلال

 6,517 6,060 6,218 أرباح التشغيل قبل خصم حق الامتياز الاتحادي 
 

 إبراء ذمة 

كات التابعة لها  كة مجموعة الإمارات للاتصالات ش.م.ع والشر كة "إي آند") إن شر قد أعدت هذا العرض )"العرض"( بحسن نية، ومع ذلك، فإنه   ("أو "الشر

ها من  لاتوجد أية ضمانة أو إعادة تمثيل، صريحة أو ضمنية فيما يخص كفاية واكتمال، صحة أو دقة أي من الأرقام والبيانات والآراء أو التقدير  ات، أو غت 

ي هذا العرض
 .المعلومات الواردة ف 

ي مجال الاستثمار من ق 
ي أن تأخذ بعي   الاعتبار بغرض إعطاء النصيحة ف 

ي هذا العرض تعت  عن لمحة عامة، ولاينبغ 
كة أو أي  إن المعلومات الواردة ف  بل الشر

ي أتيح لها استخدام هذا العرض أن تق
، وكلاء، عاملي   أو مستشارين. يجب على كل الأطراف النر ، المديرين، موظفي   وم بتقييماتها المستقلة  من المساهمي  

ورية ي قد تكون صر 
كة بعد إجراء التحقيقات اللازمة والأخذ بمثل هذه النصائح النر   .للشر

ها الكا  ي الاعتماد على تلك الملخصات، ويجب الرجوع إلى الوثائق الفعلية للأخذ بتأثت 
  .ملوأينما تضمن هذا العرض ملخصات للوثائق، لا ينبغ 

تجة عن عدم كما يتضمن هذا العرض بعض "البيانات التطلعية". لا تعتت  مثل هذه البيانات التطلعية ضمانا للأداء المستقبلىي كما تنطوي على مخاطر نا 

 التيقن، وقد تختلف النتائج الفعلية ماديا عن هذه البيانات التطلعية. 
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ي  المدرجة المالية المعلومات إن علمنا، حد  على"
 
كة  النقدية والتدفقات الأعمال ونتائج المالىي  الوضع_ النواجي  جميع   من_  عادل  وبشكل تعرض التقرير  ف   للشر

ة  ي  المعروضة المالية  للفتر
 
 " الدوري التقرير  ف

 إي آندنبذة عن 

ي   إي آند 
 
كات الاتصالات والتكنولوجيا العالمية، حيث تمتلك عمليات ف ق الأوسط وأفريقيا وآسيا  38من أكت  شر ي كل من الشر

 
كة  وأوروبا   دولة ف . وتتبوأ الشر

ي المرتفع )
كات الاتصالات حيث نالت التصنيف الائتمان  ة بي   شر  ".  فيتش( من قبل  "ستاندرد آند بورز جلوبل"، و" -AAمكانة كبت 

ي 
 
ي للأوراق  EAND)الرمز:   إي آند تداول حر.   ٪40مملوكة لهيئة الإمارات للاستثمار و   ٪60من    إي آند يتكون هيكل المساهمي   ف ي سوق أبوظن 

 
( مسجلة ف

 المالية. 

 للمستثمرين: 

        علاقات المستثمرين 

  : ي
ون  يد الإلكتر :       ir@eand.comالت   www.eand.comالموقع الرسمي

mailto:ir@eand.com
http://www.eand.com/

