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٢صفحة

تقریر أعضاء مجلس الإدارة  

للسنة "  إنفتسكورب كابیتالبي ال سي "أن یقدم تقریره بالإضافة إلى القوائم المالیة الموحدة المدققة لإنفتسكورب كابیتالیسر مجلس الإدارة  
. ٢٠٢٦یونیو ٣٠المالیة المنتھیة في 

الأنشطة الرئیسیة 

فرصة  للمستثمرین  وتتیح  المال.  رأس  تمویل  خدمات  وتقدم  الخاصة  الأسواق  في  تستثمر  بدیلة  استثماریة  شركة  كابیتال  إنفتسكورب  تعد 
ا الاستثمار في محفظة الاستثمارات العالمیة عبر مختلف فئات الموجودات، بما في فیھا الاستثمارات التي قامت مجموعة إنفستكورب باختیارھ

كابتیال   إنفستكورب  وتغطي  اختیارھا.  وستواصل  المال بعنایة  ورأس  الحقیقیة  والأصول  العالمي  والائتمان  الشركة  استثمارات  استراتیجبات 
ج الاستراتیجي، بھدف تحقیق القیمة والدخل المتكرر من خلال استلام توزیعات الأرباح وتحصیل الإیجارات ورسوم التمویل والفوائد. تم إدرا

". ICAPأسھم إنفستكورب كابیتال في سوق أبوظبي للأوراق المالیة تحت الرمز "

أعضاء مجلس الإدارة 

یتألف مجلس الإدارة من تسعة أعضاء المدرجین أدناه، وجمیعھم أعضاء غیر تنفیذین. 
 سعادة السید محمد العارضي
 السید ریشي كابور
 السید عباس ریزفي
السید یوسف الیوسف
 السید غسان عبدالعال
 الدكتورة نوال الحوسني
سید بیتر ماكیلارال
 السید محمد الشروقي
 السیدة بامیلا جاكسون

النتائح 

ملیون  ٨١:  ٢٠٢٥ملیون دولار أمریكي (٤٤، حققت إنفستكورب كابیتال صافي ربح قدره  ٢٠٢٦یونیو  ٣٠بالنسبة للسنة المالیة المنتھیة في  
التشغیلي   الدخل  إجمالي  بلغ  أمریكي).  (٩٤دولار  أمریكي  دولار  موجودات  ١٢٤:  ٢٠٢٥ملیون  إجمالي  وبلغ  أمریكي).  دولار  ملیون 

ملیون دولار أمریكي).١٬٩٠٨: ٢٠٢٥ملیون دولار أمریكي (١٬٨٧٣مبلغ وقدره ٢٠٢٦یونیو ٣٠إنفستكورب كابیتال كما في 

مدققي الحسابات 

تم تدقیق القوائم المالیة الموحدة من قبل إرنست ویونغ. 

مجلس الإدارةالنیابة عن ب

كافة النواحي الجوھریة، المركز ال ھذه القوائم المالیة الوحدة تظھر بصورة عادلة، من  مالي  وحسب علمنا، فإن المعلومات المالیة الواردة في 
علاوة على ذلك،  الموحد للشركة ونتائح أعمالھا الموحدة وتدفقاتھا النقدیة الموحدة كما في، وللفترات المعروضة في ھذه القوائم المالیة الموحدة.  

یكون  لضمان أن  الخطوات اللازمة  جمیع  مجلس الإدارة  وقد اتخذ  كابیتال،  مدقق إنفستكورب  بھا  یعلم  ذات صلة لا  تدقیق  معلومات  لا توجد 
المدقق على علم بكل معلومات التدقیق ذات الصلة.

ة یابةً عن مجلس الإدارن 

السید محمد العارضي سعادة 
الإدارة مجلسرئیس

 .........................
٢٠٢٦یولیو ٣٠

LFIEL
MMA (Blue)



تقریر مدقق الحسابات المستقل إلى السادة مساھمي
ل سي إإنفستكورب كابیتال بي شركة 

الموحدة   المالیة  البیاناتتقریر حول تدقیق 

الرأي 
، والتي  المجموعة") بمعاً "   موشركاتھا التابعة (یشُار إلیھ  ("الشركة")ل سي  إإنفستكورب كابیتال بي  لشركة  الموحدة  المالیة    البیاناتلقد دققنا  
  لدخل الشاملالموحدة لقائمة  الو،  لأرباح أو الخسائرالموحدة ل  قائمةالو،  ٢٠٢٦  یونیو  ٣٠لمركز المالي كما في  الموحدة لقائمة  التتضمن  
للسنة المنتھیة في ذلك التاریخ، والإیضاحات حول    لتدفقات النقدیة الموحدة لقائمة  الو،  لكیةلتغیرات في حقوق المالموحدة لقائمة  الو،  الآخر
ذلك معلومات حول السیاسات المحاسبیة الھامة. ویشمل، الموحدة المالیة البیانات

  ٣٠كما في    للمجموعة المرفقة تعبر بصورة عادلة، من كافة النواحي المادیة، عن المركز المالي  الموحدة  المالیة    البیاناتفي رأینا، إن  
الواردة في المعاییر ة  یالمحاسبمعاییر  لللسنة المنتھیة في ذلك التاریخ وفقاً لالموحدة  وتدفقاتھا النقدیة  الموحد  ، وعن أدائھا المالي  ٢٠٢٦  یونیو

.ةیمعاییر المحاسبالدولي للمجلس  الالصادرة عن  الدولیة لإعداد التقاریر المالیة

أساس إبداء الرأي 
مسؤولیة مدقق الحسابات عن تدقیق لقد قمنا بتدقیقنا وفقاً لمعاییر التدقیق الدولیة. إن مسؤولیاتنا بموجب ھذه المعاییر تم توضیحھا في فقرة  

(بما في   لسلوك المھني للمحاسبین القانونیینل  للقواعد الدولیة وفقاً    المجموعةمن ھذا التقریر. نحن مستقلون عن    الموحدة  المالیة  البیانات
تدقیق البیانات المالیة  عملیة  على  كما تنطبق    ذلك معاییر الاستقلالیة الدولیة) (قواعد المجلس الدولي لمعاییر السلوك المھني للمحاسبین)

المصلحة العامة،   جانب متطلبات السلوك المھني ذات الصلة  للمنشآت ذات  المصلحة  الموحدة  المالیة    البیاناتبتدقیق  إلى  ذات  للمنشآت 
أفي  العامة   عن  الأخرى  ، وقد التزمنا بمسؤولیاتنا المھنیة  العالمي   وظبيبسوق  الصادرة  المھني  السلوك  ومتطلبات  لھذه المتطلبات  وفقاً 

داء المجلس الدولي لمعاییر السلوك المھني للمحاسبین. وباعتقادنا إن أدلة التدقیق التي حصلنا علیھا كافیة ومناسبة لتوفر لنا الأساس لإب
رأینا.

أمور التدقیق الھامة 
للفترة الحالیة. وقد    الموحدة  المالیة  للبیاناتإن أمور التدقیق الھامة ھي تلك الأمور التي، في رأینا المھني، كان لھا أكبر أھمیة في تدقیقنا  

بشكلٍ عام وعند تكوین رأینا حولھا، ولا نبدي رأیاً منفصلاً حول ھذه    الموحدةالمالیة    للبیاناتتم التعامل مع تلك الأمور في سیاق تدقیقنا  
وبخصوص كل أمر من الأمور الموضحة أدناه، فإن وصفنا لكیفیة التعامل مع ذلك الأمر من خلال أعمال تدقیقنا موضح في ھذا  الأمور.  
السیاق.

من تقریرنا، بما في ذلك ما یتعلق    الموحدة  المالیة  البیاناتلقد قمنا بتنفیذ مسؤولیاتنا الموضحة في فقرة مسؤولیة مدقق الحسابات عن تدقیق  
 المالیة   البیاناتبھذه الأمور. وبناءً علیھ، فقد تضمن تدقیقنا تنفیذ الإجراءات المصممة للاستجابة إلى تقییمنا لمخاطر الأخطاء المادیة في  

. وتوفر لنا نتائج إجراءات التدقیق التي قمنا بھا، بما في ذلك الإجراءات المنفذة للتعامل مع الأمور الموضحة أدناه، أساساً لإبداء الموحدة
المرفقة.  الموحدة المالیة البیاناترأینا حول تدقیق 

+ ٩٧١ ٢ ٤١٧ ٤٤٠٠هاتف: 
٩٧١ ٢ ٦٢٧ ٧٥٢٢ +

+ ٩٧١ ٢ ٦٢٧ ٣٣٨٣فاكس: 
abudhabi@ae.ey.com
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تقریر مدقق الحسابات المستقل إلى السادة مساھمي
(تتمة)  إنفستكورب كابیتال بي ال سيشركة 

(تتمة)  الموحدة  المالیة  البیاناتتقریر حول تدقیق 

(تتمة)  أمور التدقیق الھامة
تقییم الاستثمارات غیر المدرجة وتغیرات القیمة العادلة ذات الصلة.١

عملیة التدقیق  خلالالتدقیق الھام  مع أمركیف تم التعامل أمر التدقیق الھام 
  للمجموعة   المحفظة الاستثماریة  تضمنت،  ٢٠٢٦یونیو    ٣٠كما في  

من   المدرجة  عدد  غیر  الثالثةالاستثمارات  الدرجة  المصنفة    من 
وأصول حقیقیة ورأس   وائتمان عالمي  ملكیة خاصةكاستثمارات  

الموحدة قائمة  الفي  واستثمارات في منتجات مھیكلة  استراتیجي  مال  
 ملیون دولار أمریكي.  ١٬٤٥٦ المالي بإجماليللمركز 

المجموعة   النقدیة   ھافی  بماطرق  عدة  استخدمت  التدفقات  طریقة 
خلال رباح  الأإلى    الأسعارمضاعفات  طریقة  و،  مةالمخصو من 
بالمضاعفات  نھج  استخدام   مقاییس   والذي التقییم  على  یتم تطبیقة 

التشغیلي ملائمةً    الأداء  والأكثر  والمعاملات   ،للشركة الأحدث 
ة سترشادیالا أو الأسعار العرضوأسعار  ثالثة أطراف  معیثة دالح
تحدید لمشتریین محتملین  التي یتم الحصول علیھا من  ،  وجدت  إن

 القیمة العادلة لتلك الاستثمارات.

سیولة   المدرجة  ھذهلعدم  غیر  تقییم  ،الاستثمارات  القیمة   یكون 
ً ذاتیالعادلة    معقدة الجوھریة والحكام  العدید من الأتطلب وضع  ی و  ا

الإدارة قبل  عدة    .من  على  البیع  قیمة  یتم   وسوفعوامل  تعتمد 
عند من    ، وبالتالي  التخارج  تحدیدھا  الرغم  التقییم على  سیاسة 

قد تختلف قیمة المبیعات والأحكام التي وضعتھا الإدارة،    تبعةالم
  نھایة السنة.بالنھائیة بشكل جوھري عن التقییم 

لأن ھذه الاستثمارات   ھامتدقیق  أمر  الأمر ك  ھذاتم اعتبار   نظراً 
  ٣٠من إجمالي موجودات المجموعة كما في    ٪٧٨  حواليتشكل  
والت  ٢٠٢٦یونیو   الأحكام  لأھمیة  من ونتیجةً  المستخدمة  قدیرات 

شكلت . بالإضافة إلى ذلك،  تقییم ھذه الاستثماراتفي  قبل الإدارة  
الاستثمارات   تلك  عن  الناتجة  العادلة  القیمة  في  لسنة التغیرات 

  التشغیلي.الدخل  إجمالي    من ٪١١ حوالي  ٢٠٢٦

التي   غیر المدرجة   عملیة تحدید القیمة العادلة للاستثماراتقمنا بفھم  
ھیكل حوكمة   الإدارة حولمع  محادثات  ن ذلك  مّ . تضالإدارة  تقوم بھا
 التقییم.حول مراقبة الإدارة لعملیة  توالبرتوكولا التقییم

: بالتاليالاستثمارات غیر المدرجة، قمنا من عینة فیما یتعلق ب

و   حصلنا التقییم  تقاریر  لتقییمات ل   الداعمةمستندات  العلى 
؛ قمنا بمراجعتھاوالافتراضات المستخدمة و

مثل    تأییدب  قمنا التقییم  نماذج  في  الرئیسیة  الأرباح  المدخلات 
بیانات المصدر؛وصافي الدین إلى  الرأسمالیةوالنفقات 

القمنا ب الافتراضات  قبل الإدارة    ھامةتقییم  مثل المستخدمة من 
النمو الخصم،  معدل  من  و  ،ومعدلات  التخارج  تواریخ 

و الحقیقیة  إشغال معدلات  الاستثمارات  ضوء    الأصول  في 
وظروف السوق الحالیة؛  ومات التاریخیةالمعل

  ،الحاجة بمراجعة  عند  للمقارنة قمنا  القابلة  الشركات    معلومات 
الاعتبار  مضاعفات  الو بعین  الإدارة  أخذتھا   صحة  تحدیدلالتي 

ھذه المعلومات المستخدمة في عملیات التقییم؛ 

  فیھا من أجل   المستثمرقمنا بإجراء اتصالات مع إدارة الجھات
تعزیز فھمنا للاستثمارات والحصول على رؤیة حولھا؛ و 

دقة الحسابیة لنماذج التقییم. ال قمنا بفحص
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(تتمة)  إنفستكورب كابیتال بي ال سيشركة 

(تتمة)الموحدة  المالیة البیاناتتقریر حول تدقیق 

(تتمة)  أمور التدقیق الھامة
(تتمة)  تقییم الاستثمارات غیر المدرجة وتغیرات القیمة العادلة ذات الصلة.١

الھامة   والإفصاحات  والأحكام  التقدیرات  إلى  الرجوع  یرجى 
 ١٦و  ١٣،  ١٢،  ٦،  ٥  المتعلقة بالاستثمارات في الإیضاحات رقم

المالیة الموحدة.  البیاناتحول 

بتكوین نطاق مستقل من الافتراضات الرئیسیة المستخدمة في    لقد قمنا
  الصناعة الرجوع إلى اعتبارات تقییم  مع  الاستثمارات،  من  تقییم عینة  

على   حساسیة  تحلیل  بإجراء  وقمنا  الصلة،  ذات   تلكوالأسواق 
استخرجنا   المختارة.  للعینة  العادلة  مجموعة  الافتراضات  القیم  من 

الافتراضات وعوامل المخاطر النوعیة الأخرى. قمنا    ھذهباستخدام  
النطاق مع تقییم الإدارة وناقشنا نتائجنا مع الإدارة. ابمقارنة ھذ

الإفصاحات   بتقییم  بأمور   البیاناتفي  قمنا  المتعلقة  الموحدة  المالیة 
الواردة في المعاییر ة  یالمحاسبمعاییر  المقابل متطلبات    الھامةالتدقیق  

الدولیة لإعداد التقاریر المالیة. 

قمنا   أعلاه.خبرائنا    بإشراككما  الإجراءات  تنفیذ  دعت   حیثما  في 
. الضرورة

العلاقة يذ الطرفمعاملات وأرصدة .٢
من   عدد  في  المجموعة  دخلت  الاعتیادیة،  أعمالھا  سیاق  ضمن 

المعاملات مع أطرافھا ذات العلاقة. 

الإفصاح عن معاملات الأطراف ذات   واكتمال  صحةقمنا بتحدید  
المالیة الموحدة   البیاناتحول    ١٤العلاقة كما ھو مبین في الإیضاح  

تدقیق   ذات   نتیجة،  ھامكأمر  الأطراف  مع  المعاملات  لأھمیة 
. ٢٠٢٦یونیو  ٣٠خلال السنة المنتھیة في المبرمة العلاقة 

یتعلق لفھم  على    حصلنا فیما  المجموعة  وإجراءات  سیاسات 
وكیفیة    كافةبتحدید   العلاقة  ذات  الإدارة على    حرصالأطراف 

العلاقة كما ھو    كمالإ المعاملات والأرصدة مع الأطراف ذات 
؛المالیة الموحدة البیاناتفي  حوضم

  عنھا  ساس  أعلى المفصح  المبالغ  بمقارنة  قمنا   مع العینات، 
؛التي تمت مراجعتھا الاتفاقیات ذات الصلة المساندة والمستندات 

  الدفاتر مراجعة  خلال  من  الإفصاحات  اكتمال  بتقییم  قمنا 
خلال   علیھا  الحصول  تم  التي  الأخرى  والمستندات  والسجلات 

؛ و ناتدقیق فترة

  المالیة   بیاناتالإفصاحات المجموعة في  ما إذا كانت  قمنا بتقییم
العلاقة مع    اتذ  الأطرافالموحدة فیما یتعلق بأرصدة ومعاملات  

إفصاحات    –  ٢٤متطلبات معیار المحاسبة الدولي رقم  تتوافق مع  
. الأطراف ذات العلاقة
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المعلومات الأخرى
المالیة الموحدة وتقریر مدقق   البیانات، باستثناء  والتقریر السنوي  تتضمن المعلومات الأخرى المعلومات الواردة في تقریر مجلس الإدارة

الحسابات حولھا. لقد حصلنا على تقریر مجلس الإدارة قبل تاریخ تقریر التدقیق الخاص بنا ونتوقع الحصول على التقریر السنوي بعد 
تاریخ تقریر مدقق الحسابات. تتحمل الإدارة المسؤولیة عن المعلومات الأخرى. 

الموحدة لا یشمل المعلومات الأخرى ولن نبدي أي رأي تدقیق أو أي شكل من أشكال استنتاجات التدقیق المالیة    البیاناتإن رأینا حول  
حولھا.

إذا كانت   للبیاناتوفیما یتعلق بتدقیقنا   القراءة تقییم ما  خلال تلك  ومن  الأخرى،  قراءة المعلومات  في  مسؤولیتنا  الموحدة، تتمثل  المالیة 
الأخرى تتعارض بشكل جوھري مع   إذا كانت    البیاناتالمعلومات  فیما  أو  التدقیق  خلال  علیھا  حصلنا  التي  المعرفة  أو  الموحدة  المالیة 

في تلك المعلومات الأخرى بناءً على    مادیةالمعلومات الأخرى تتضمن أخطاءً جوھریة. وفي حال أنھ توصلنا إلى استنتاج بوجود أخطاء  
  على المعلومات الأخرى، فإنھ یتطلب منا الإبلاغ عن ذلك. ولیس لدینا ما نبلغ عنھ في ھذا الصدد. الأعمال التي قمنا بھا

المالیة الموحدة  البیانات مجلس الإدارة عن والإدارة  اتمسؤولی
الدولیة لإعداد  الواردة في المعاییر  ة  یالمحاسبمعاییر  لالمالیة الموحدة وفقاً لالبیانات  إن الإدارة مسؤولة عن الإعداد والعرض العادل لھذه  

للأحكام المعنیة من النظام الأساسي   في سوق أبوظبي العالمي، وعن نظام    ٢٠٢٠، ولوائح الشركات لسنة  للشركةالتقاریر المالیة ووفقاً 
  .خالیة من الأخطاء المادیة، سواءً كان ذلك نتیجةً لاحتیال أو خطأ  موحدة  مالیة  بیاناتالرقابة الداخلیة الذي تعتبره الإدارة ضروریاً لإعداد  

المالیة الموحدة، تتحمل الإدارة مسؤولیة تقییم قدرة المجموعة على الاستمرار وفقاً لمبدأ الاستمراریة، وعن الإفصاح،    البیاناتعند إعداد  
مبدأ الاستمراریة واستخدام مبدأ الاستمراریة كأساس محاسبي، إلا إذا كانت نیة الإدارة تصفیة بكما ھو مناسب، عن الأمور ذات العلاقة  

  المجموعة أو إیقاف أعمالھا أو عدم وجود أي بدیل واقعي آخر سوى القیام بذلك.

  مسؤولیة الإشراف على عملیة إعداد التقاریر المالیة للمجموعة. مسؤولي الحوكمة یتحمل

  المالیة الموحدة البیاناتمدقق الحسابات عن تدقیق   اتمسؤولی
المالیة الموحدة، ككل، خالیة من الأخطاء المادیة، سواءً كان ذلك نتیجةً لاحتیال أو   البیاناتإن ھدفنا ھو الحصول على تأكید معقول بأن  

من   عاليالمالیة الموحدة. إن التأكید المعقول ھو عبارة عن مستوى    البیاناتخطأ، وإصدار تقریر مدقق الحسابات الذي یتضمن رأینا حول  
. قد تنشأ التأكید، لكنھ لیس ضماناً بأن التدقیق الذي تم إجراؤه وفقاً لمعاییر التدقیق الدولیة سوف یكتشف دائماً الأخطاء المادیة عند وجودھا
تصادیة  الأخطاء نتیجة لاحتیال أو خطأ، وتعتبر مادیة إذا كان من المتوقع بشكل معقول أن تؤثر، منفردة أو مجتمعة، على القرارات الاق

 المالیة الموحدة. البیاناتللمستخدمین التي تم اتخاذھا بناءً على ھذه  



تقریر مدقق الحسابات المستقل إلى السادة مساھمي
(تتمة)  إنفستكورب كابیتال بي ال سيشركة 

(تتمة)  الموحدة  لیةالبیانات الماتقریر حول تدقیق 

(تتمة)  المالیة الموحدة البیاناتمدقق الحسابات عن تدقیق   اتمسؤولی
یة  كجزء من عملیة التدقیق الذي یتم وفقاً لمعاییر التدقیق الدولیة، نقوم بممارسة الاجتھاد المھني والمحافظة على الشك المھني خلال عمل

التدقیق. كما نقوم بما یلي: 

  سواءً كان ذلك نتیجةً لاحتیال أو خطأ، وتصمیم وتنفیذ إجراءات الموحدة  المالیة  البیاناتتحدید وتقییم مخاطر الأخطاء المادیة في ،
المالیة الموحدة.   البیاناتالتدقیق المناسبة لتلك المخاطر، والحصول على أدلة تدقیق كافیة وملائمة لتوفر لنا أساس لإبداء رأینا حول  

لأن الاحتیال قد یتضمن   إن مخاطر عدم اكتشاف الخطأ المادي الناتج عن الاحتیال أعلى من المخاطر الناتجة عن الأخطاء، نظراً 
التواطؤ أو التزویر أو الحذف المتعمد أو التحریف أو تجاوز الرقابة الداخلیة. 

  المالیة الموحدة لتصمیم إجراءات تدقیق مناسبة للظروف، ولیس   البیاناتالحصول على فھم حول نظام الرقابة الداخلیة المعني بتدقیق
بھدف إبداء رأي حول فعالیة نظم الرقابة الداخلیة للمجموعة. 

.تقییم مدى ملاءمة السیاسات المحاسبیة المتبعة ومدى معقولیة التقدیرات المحاسبیة والإفصاحات ذات العلاقة التي قامت بھا الإدارة

 التوصل إلى استنتاج حول مدى ملاءمة استخدام الإدارة لمبدأ الاستمراریة المحاسبي وتقییم، بناءً على أدلة التدقیق التي تم الحصول
علیھا، ما إذا كان ھناك حالة جوھریة من عدم التأكد تتعلق بأحداث أو ظروف قد تلقي بشكوك جوھریة حول قدرة المجموعة على 

ا إلى استنتاج أن ھناك حالة جوھریة من عدم التأكد، فإنھ یتعین علینا أن نلفت الانتباه في تقریر مدققي الحسابات الاستمرار. إذا توصلن
المالیة الموحدة أو تعدیل رأینا إذا كانت ھذه الإفصاحات غیر كافیة. تعتمد استنتاجاتنا على   البیاناتإلى الإفصاحات ذات الصلة في  

أدلة التدقیق التي حصلنا علیھا حتى تاریخ إصدار تقریر مدققي الحسابات الخاص بنا. إلا أن الأحداث أو الظروف المستقبلیة قد تتسبب 
تمراریة.  في توقف المجموعة عن الاستمرار وفقاً لمبدأ الاس

 المالیة الموحدة تمثل المعاملات  البیاناتالمالیة الموحدة، بما في ذلك الإفصاحات، وما إذا كانت  البیاناتتقییم العرض العام ومحتوى
المالیة الموحدة.   للبیاناتوالأحداث بشكل یحقق العرض العادل 

 تخطیط وإجراء عملیة تدقیق حسابات المجموعة للحصول على أدلة تدقیق كافیة وملائمة بخصوص المعلومات المالیة للمنشآت أو
المالیة الموحدة. إننا مسؤولون عن توجیھ والإشراف   البیاناتالتجاریة داخل المجموعة واستخدامھا كأساس لتكوین رأي حول    الوحدات

المالیة    البیاناتعلى ومراجعة أعمال التدقیق التي یتم إجراؤھا لغرض تدقیق حسابات المجموعة. ونتحمل المسؤولیة عن رأینا حول  
الموحدة.



تقریر مدقق الحسابات المستقل إلى السادة مساھمي
(تتمة)  إنفستكورب كابیتال بي ال سيشركة 

(تتمة)  الموحدة  المالیة  البیاناتتقریر حول تدقیق 

(تتمة)  المالیة الموحدة البیاناتمدقق الحسابات عن تدقیق   اتمسؤولی
بخصوص، من بین أمورٍ أخرى، نطاق التدقیق وتوقیتھ وملاحظات التدقیق الھامة، والتي تتضمن   مسؤولي الحوكمةنقوم بالتواصل مع  

نقاط الضعف الجوھریة في نظام الرقابة الداخلیة التي نحددھا خلال عملیة التدقیق.  

لأمور  كما نقوم بتزوید مسؤولي الحوكمة بما یفید التزامنا بمتطلبات السلوك المھني المتعلقة بالاستقلالیة، ویتم إبلاغھم بكافة العلاقات وا
للحد من المخاطر أو الضوابط   اتخاذھاالأخرى التي تظھر أنھا قد تؤثر بشكل معقول على استقلالیتنا، حیثما أمكن، والإجراءات التي تم  

المعمول بھا. 

المالیة    البیاناتومن تلك الأمور التي یتم التواصل بھا مع مسؤولي الحوكمة، نقوم بتحدید الأمور التي نرى أنھا كانت أكثر أھمیة في تدقیق  
للفترة الحالیة، والتي تمثل أمور التدقیق الھامة. ونقوم بوصف تلك الأمور في تقریر مدقق الحسابات، إلا إذا كانت القوانین أو الموحدة  

التشریعات تمنع الإفصاح عن ھذا الأمر للعامة أو، في حالات نادرة جداً، نرى أنھ یجب عدم الإفصاح عن ھذا الأمر في تقریرنا لأن 
قد تفوق المنفعة العامة الناتجة عنھ. الإفصاح لمتوقعة عن العواقب السلبیة ا 

تقریر حول المتطلبات القانونیة والتنظیمیة الأخرى

لسنة    البیاناتتتضمن  ) ١ الشركات  لوائح  من  المعنیة  المتطلبات  المادیة،  النواحي  من كافة  الموحدة،  في سوق أبوظبي   ٢٠٢٠المالیة 
و؛ العالمي

مجلس الإدارة مع السجلات المحاسبیة للمجموعة.  أعضاءالواردة في تقریر  المالیة تتوافق المعلومات) ٢

الشرق الأوسط (فرع سوق أبوظبي العالمي) –  بالنیابة عن إرنست ویونغعن و

كاظم رضا میرشنت 

٢٠٢٦یولیو  ٣٠
أبوظبي، الإمارات العربیة المتحدة



الموحدةالقوائم المالیة  بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

للأرباح أو الخسائر  الموحدةالقائمة٩صفحة

القائمة الموحدة للأرباح أو الخسائر 
٢٠٢٦یونیو  ٣٠في ةالمنتھیللسنة  

اتإیضاح٢٠٢٦٢٠٢٥بملایین الدولارات الأمریكیة 

٤٥٥٤الاكتتابإیرادات من 
٤٣٦٤الاستثمارات المشتركة رادات منإی

٦٦١٤دخل الفوائد 
٩٤١٢٤٢إجمالي الدخل التشغیلي  

55 ٣)١٠()٩(تشغیلیةالمصروفات ال
)٣٣()٤١(مصروفات الفوائد 

٤٤٨١الربح قبل الضریبة 
55 ١٥- - الضریبة 

٤٤٨١صافي الربح للسنة  
٢٫٠٢٣٫٧٠١٠) سنتاتلسھم (ربحیة الوالمخفض النصیب الأساسي 

محمد محفوظ سعد العارضي 
رئیس مجلس الإدارة 

خاطرسناء
الرئیس التنفیذي

روھیت ناندا 
المدیر المالي 

.الموحدةالمالیةالقوائممن ھذه جزءاً ١٦إلى  ١تشكل الإیضاحات المرفقة من 

LFIEL
MMA (Blue)



الموحدةالقوائم المالیة  بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

للدخل الشامل الآخرالموحدةالقائمة٠١صفحة

لدخل الشامل الآخر الموحدة لالقائمة 
٢٠٢٦یونیو  ٣٠في ةالمنتھیةللسن

٢٠٢٦٢٠٢٥رات الأمریكیة بملایین الدولا

٤٤٨١للسنةصافي الربح

لأرباح أو الخسائر الموحدة لقائمة الإلى اسیتم إعادة تدویرھالأخرى التي ةالشامل الخسارة 
)١()٤(استثمارات مدرجة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر –تغیرات 

لأرباح أو الخسائر الموحدة لقائمة الإلى  الن یتم إعادة تدویرھالأخرى التي ةالشامل الخسارة 
)٣()٦(استثمارات مدرجة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر –تغیرات 

)٤()١٠(الأخرى ةالشامل ة الخسار

٣٤٧٧مجموع الدخل الشامل  

سعد العارضي محمد محفوظ
رئیس مجلس الإدارة 

خاطرسناء
الرئیس التنفیذي

روھیت ناندا 
المدیر المالي 

.الموحدةالمالیةالقوائممن ھذه جزءاً ١٦إلى  ١تشكل الإیضاحات المرفقة من 

LFIEL
MMA (Blue)



الموحدةالقوائم المالیة  بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

للمركز المالي  الموحدةالقائمة ١١ةصفح

المالي  للمركزالموحدةالقائمة 
٢٠٢٦یونیو ٣٠

اتإیضاح٢٠٢٥یونیو ٢٠٢٦٣٠یونیو ٣٠الدولارات الأمریكیة بملایین

الموجودات 

٠٠النقد وما في حكمھ  
١٧٦١٠١١٤مبالغ مستحقة من طرف ذي علاقة 

١٢٤١٢٤٤ذمم مدینة وموجودات أخرى
٣٠٥٣٧١٥الاكتتاب 

١٫٢٦٨١٬٣١٢٦الاستثمارات المشتركة

١٫٨٧٣١٬٩٠٨مجموع الموجودات 

المطلوبات وحقوق الملكیة  

المطلوبات 
١٣١٧ذمم دائنة ومصروفات مستحقة

٥١٢٤٨١٨التمویل 
٥٢٥٤٨٢مجموع المطلوبات 

حقوق الملكیة  
١٫٠٩٦١٬٠٩٦٩رأس المال 

٢٠٢٢٧٧واحتیاطیات أخرىأرباح مبقاة 
)٣()٥(أسھم خزینة

٥٥٥٦توزیعات مقترحة
١٫٣٤٨١٬٤٢٦مجموع حقوق الملكیة

١٫٨٧٣١٬٩٠٨الملكیة  مجموع المطلوبات وحقوق

محمد محفوظ سعد العارضي 
رئیس مجلس الإدارة 

سناء خاطر
الرئیس التنفیذي

روھیت ناندا 
المدیر المالي 

.الموحدةالمالیةالقوائممن ھذه جزءاً ١٦إلى  ١شكل الإیضاحات المرفقة من ت

LFIEL
MMA (Blue)



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

للتغیرات في حقوق الملكیة  الموحدةالقائمة ٢١صفحة

حقوق الملكیة  للتغیرات في  الموحدةالقائمة 
٢٠٢٦یونیو  ٣٠في ةالمنتھیةللسن

الأمریكیة تبملایین الدولارا
رأس 
المال

علاوة 
إصدار أسھم

أرباح 
مبقاة 

احتیاطي  
القیمة العادلة

أسھم  
خزینة

توزیعات  
المجموعمقترحة

─────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────

٥٥١٬٤٦٢) ١() ١١(٢٠٢٤١٬٠٩٦٢٧٢٩٦یولیو ١الرصید في 
٧٧- - )٤(٨١- - مجموع الدخل الشامل 

 - ) ٥٥()٥٥(- - - - - مدفوعة - ٢٠٢٤للسنة المالیة أرباح معتمدة توزیعات 
- أنظر (بما في ذلك التوزیعات المرحلیة  –٢٠٢٥توزیعات للسنة المالیة  

- ١١٢- - ) ١١٢(- - ) ١٠الإیضاح رقم 
- مدفوعة (أنظر الإیضاح - ٢٠٢٥توزیعات أرباح مرحلیة للسنة المالیة 

) ٥٦()٥٦(- - - - - )١٠رقم 
- ) ٢(- )٢(- - ٠- )٩أسھم خزینة (أنظر الإیضاح رقم 

────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────

٥٦١٬٤٢٦) ٣() ١٥(٢٠٢٥١٬٠٩٦٢٧٢٦٥یونیو ٣٠الرصید في 
────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────

٥٦١٬٤٢٦) ٣() ١٥(٢٠٢٥١٬٠٩٦٢٧٢٦٥یولیو ١الرصید في 
٣٤- - )١٠(٤٤- - مجموع الدخل الشامل 

) ٥٦()٥٦(- - - - - مدفوعة - ٢٠٢٥للسنة المالیة أرباح معتمدة توزیعات 
أنظر (بما في ذلك التوزیعات المرحلیة  –٢٠٢٦ت للسنة المالیة  توزیعا 

- ١١٠- - ) ١١٠(- - ) ١٠الإیضاح رقم 
مدفوعة (أنظر الإیضاح - ٢٠٢٦توزیعات أرباح مرحلیة للسنة المالیة 

) ٥٥()٥٥(- - - - - )١٠رقم 
) ١(- )٢(- - ١- )٩أسھم خزینة (أنظر الإیضاح رقم 

──────────────────────────────────────────────── ────────────────────────────────────

٥٥١٫٣٤٨) ٥() ٢٥(٢٠٢٦١٬٠٩٦٢٨١٩٩یونیو ٣٠الرصید في 
════════════════════════════════════════════════════════

.الموحدةالمالیةالقوائممن ھذه جزءاً ١٦إلى١تشكل الإیضاحات المرفقة من 

أخرى  أرباح مبقاة واحتیاطیات



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

للتدفقات النقدیةالموحدةالقائمة ٣١صفحة

لتدفقات النقدیةلالموحدةقائمةال
٢٠٢٦یونیو  ٣٠في ةالمنتھیةللسن

بیع الاستثماراتعندالمحققة یةرأسمالالمكاسب ال* باستثناء 

.الموحدةالمالیةالقوائممن ھذه جزءاً ١٦إلى  ١تشكل الإیضاحات المرفقة من 

٢٠٢٦٢٠٢٥بملایین الدولارات الأمریكیة 
الأنشطة التشغیلیة  

٤٤٨١للسنةصافي الربح 
الربح: صافي تعدیلات للبنود غیر النقدیة في  

)٢٤()١٤(تغیرات القیمة العادلة غیر المحققة  
٣٠٥٧*صافي الربح المعدل للبنود غیر النقدیة

التغیرات في رأس المال العامل
٣٣صافي رأس المال العامل الآخر 

٣٣٦٠صافي النقد الناتج من الأنشطة التشغیلیة* 

الأنشطة التمویلیة  
٤٣)٧٥(د الطرف ذي العلاقة تغیرات في رصی

٣١٣٤٩التمویل 
) ١١١() ١١١(الأرباح المدفوعة توزیعات 

)٢()٢(أسھم خزینة
٢٧٩) ١٥٧(من الأنشطة التمویلیة  الناتج / (المستخدم في) صافي النقد

ستثماریة  لاالأنشطة ا
) ٣٣٦(٥٣الاستثمارات المشتركة

)٤(٧١)المدینة(بما في ذلك الذمم الاكتتاب
) ٣٤٠(١٢٤صافي النقد الناتج من / (المستخدم في) الأنشطة الاستثماریة 

)١(٠صافي التغیرات في النقد وما في حكمھ 
٠١في بدایة السنة  النقد وما في حكمھ 

٠٠السنةنھایةالنقد وما في حكمھ في 

٢٠٢٦٢٠٢٥تدفقات النقدیة المعلومات إضافیة عن 
)٢٨()٣٥(فوائد مدفوعة  
٦٦فوائد مستلمة 



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

الموحدةإیضاحات حول القوائم المالیة  ٤١صفحة

الموحدة  القوائم المالیة إیضاحات حول

المؤسسة.١

أكتوبر ١٢، وھي مسجلة في سوق أبوظبي العالمي. بتاریخ  ٢٠٢٣أبریل  ٢٤تأسست شركة إنفستكورب كابیتال بي إل سي بتاریخ  
إلى إنفستكورب كابیتال من انفستكورب كابیتال لمتد  ، تم إعادة تسجیل الشركة كشركة عامة محدودة بالأسھم وتم تغییر اسمھا  ٢٠٢٣

سي إل  للشركة ھو  بي  المسجل  إل سي"). العنوان  المقام، ١٧،  ١٧ریجستر  ١١٣٧("الشركة" أو "انفستكورب كابیتال بي  ، برج 
سوق أبوظبي  في  الشركة  أسھم  إدراج  تم  المتحدة.  العربیة  الإمارات  دولة  الماریة، أبوظبي،  جزیرة  العالمي،  سوق أبوظبي  مربعة 
المملوكة للأوراق المالیة. یشار إلى الشركة وشركاتھا التابعة في ھذه القوائم المالیة باسم ("المجموعة"). فیما یلي الشركات التابعة 

بالكامل لإنفستكورب كابیتال بي إل سي التي تم توحیدھا في ھذه القوائم المالیة الموحدة:

وصف الأنشطة الرئیسیةبلد التأسیسشركات تابعة مملوكة بالكامل 

Investcorp Capital Cayman Limited الشركة القابضة. تزاولھاالتي نشطة الأجزر كایمن

Investcorp Investment Holding Limited الشركة التي تحتفظ من خلالھا المجموعة جزر كایمن
. المختلفةفئات موجوداتھاعبر باستثماراتھا 

Investcorp BDC Holding Limited المجموعة  الشركة التي تمتلك من خلالھا جزر كایمن
. دیون محدودةاستثمارات 

في الشركة، وھي شركة تابعة مملوكة بالكامل بصورة غیر مباشرة الحصص تملك إنفستكورب إس.أیھ (الشركة الأم المباشرة) أغلبیة 
مم في  تأسست  شركة  وھي  القابضة")،  ("إنفستكورب  (مقفلة)  ش.م.ب.  القابضة  إنفستكورب لإنفستكورب  إلى  یشار  البحرین.  لكة 

القابضة وشركاتھا التابعة، فیما یلي باسم ("إنفستكورب"). 

نوفمبر ١٠بتاریخ.إدراج أسھم الشركة في سوق أبوظبي للأوراق المالیةفي  اإنفستكورب عن نیتھت، أعلن٢٠٢٣أكتوبر  في شھر
. ٢٠٢٣نوفمبر ١٧بتاریختداول أسھم الشركة وبدأدرھم إماراتي ٢٫٣٠، تم تسعیر الطرح العام الأولي بسعر ٢٠٢٣

، مما  في التطورالشرق الأوسط واستمرت  منطقة  ، تصاعدت حدة الصراع الجیوسیاسي في  ٢٠٢٦یونیو٣٠السنة المنتھیة فيخلال  
إلى   ساھمتفي  اضطراباتأدى  وقد  العالمیة.  المالیة  الأسواق  في  التقلبات  وزیادة  الإقلیمیة  النقل  تقلبات طرق  في  التطورات  ھذه 

العالمیة. اتالتقلبات في أسواق الأسھم والائتمانوكذلكأسعار النفط الخام والسلع الأساسیة الأخرى، 

استقرارھا وعدم  الأوضاع  تطور  استمرار  ظل  بتقییم  في  الإدارة  قامت  تقییم  الظروفھذه  لالمترتبة  التأثیرات،  محفظة  العلى 
منلمجموعة،  لالاستثماریة تتكون  في  والتي  والأصول  الملكیةاستثمارات  المھیكلة  والمنتجات  العالمي الحقیقیةالخاصة  والائتمان 

المال الاستراتیجي ھو في  ورأس  ً .  الماليتاریخ إعداد التقریر، كما  لم یتم تحدید أي تأثیر إلى واستنادا إجراؤھا،  التقییمات التي تم 
المحیطة بالبیئة  تیقن. ونظراً لاستمرار حالة عدم ال٢٠٢٦یونیو٣٠كما فينتائجھا المالیة  المالي للمجموعة أو  المركزجوھري على 

على   المحتمل  تأثیرھا  وتقییم  كثب  عن  التطورات  مراقبة  الإدارة  ستواصل  السوق الموجوداتتقییم  عملیة  الجیوسیاسیة،  وظروف 
المستقبلیة.إعداد التقاریر المالیةوالسیولة وأداء الاستثمارات الأساسیة في فترات 

. ٢٠٢٦یولیو٣٠بتاریخ بي إل سي إنفستكورب كابیتال الموحدة من قبل مجلس إدارة إصدار القوائم المالیة اعتمادتم 
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الموحدةالمالیة  إیضاحات حول القوائم ٥١صفحة

قطاعات الأعمال.٢

:  ، كانت قطاعات الأعمال المستخدمة لإعداد تقاریر القطاعات كما یلي٢٠٢٦یونیو ٣٠كما في 

الاكتتاب )١

قطاع الاكتتاب بالأساس كضامن لتغطیة اكتتاب عملیة الاستحواذ على الشركات المستھدفة من قبل إنفستكورب والتي تتمتع یعمل  
الاكتتاب دخل رسوم الاكتتاب.من عملیة الإیرادات وتتضمنبسجل أداء قوي وامكانیة نمو واعدة. 

الاستثمارات المشتركة)٢

خلال دورة حیاتھا إما في  ھذه  ویتم تحقیق الدخل من فئات الموجودات  ،  متنوعةموجودات  بتوظیف رأس المال في فئات  المجموعةتقوم  
رأسمالیة عند المكاسب  العائد على الائتمان العالمي والرباح أو  الأتوزیعات  في شكل  نقدیة  التدفقات  التغیرات في القیمة العادلة أو  الشكل  

استبعاد ھذه الموجودات.

لخسائر وقائمة المركز المالي حسب تقاریر قطاعات الأعمال  قائمة الأرباح أو ا

:الأعمال ھي كالآتيقطاعات حسب تقاریر القائمة الموحدة للأرباح أو الخسائر 

٢٠٢٦٢٠٢٥بملایین الدولارات الأمریكیة 

الاكتتاب 
٤٥٥٤إیرادات من الاكتتاب 

٦٦دخل الفوائد 

٥١٦٠إجمالي الدخل العائد إلى الاكتتاب

)٣٣()٤١(مصروفات الفوائد
)٣()١(المصروفات التشغیلیة العائدة إلى الاكتتاب 

٩٢٤(أ) الاكتتابأرباح 

الاستثمارات المشتركة 

١٤٣٩مكسب من موجودات مالیة

١٧١٦الائتمانات العالمیة عائد على 

١٢٩الأصول الحقیقیة–الأرباحتوزیعات خلد

٠٠الفوائد دخل
٤٣٦٤إجمالي الدخل العائد إلى الاستثمارات المشتركة

)٧()٨(المصروفات التشغیلیة العائدة إلى الاستثمارات المشتركة 
٣٥٥٧أرباح الاستثمارات المشتركة (ب) 

٤٤٨١) + (ب) أ(للسنةالأرباح



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

الموحدةإیضاحات حول القوائم المالیة  ٦١صفحة

(تتمة)قطاعات الأعمال .٢

(تتمة)حسب تقاریر قطاعات الأعمال وقائمة المركز المالي قائمة الأرباح أو الخسائر 
:الأعمال ھي كالآتيقطاعات حسب تقاریر القائمة الموحدة للمركز المالي 

٢٠٢٦یونیو ٣٠
الاكتتاب بملایین الدولارات الأمریكیة 

الاستثمارات  
المجموع لمشتركة ا

الموجودات
٠٠٠النقد وما في حكمھ 
١٦٨٨١٧٦علاقة طرف ذيمبالغ مستحقة من  

١١٨٦١٢٤أخرى وموجودات ذمم مدینة 
٣٠٥- ٣٠٥الاكتتاب

١٬٢٦٨١٬٢٦٨- الاستثمارات المشتركة  
٥٩١١٬٢٨٢١٬٨٧٣مجموع الموجودات 

المطلوبات وحقوق الملكیة
المطلوبات 

١٢١١٣ذمم دائنة ومصروفات مستحقة 
٥١٢- ٥١٢التمویل

٥٢٤١٥٢٥مجموع المطلوبات 
٦٧١٬٢٨١١٬٣٤٨مجموع حقوق الملكیة 

٥٩١١٬٢٨٢١٬٨٧٣مجموع المطلوبات وحقوق الملكیة 

٢٠٢٥یونیو ٣٠
الاكتتاب بملایین الدولارات الأمریكیة 

الاستثمارات  
المجموع المشتركة 

الموجودات
٠٠٠النقد وما في حكمھ 

٩٦٥١٠١مبالغ مستحقة من طرف ذي علاقة 
١١١١٣١٢٤وموجودات أخرى ذمم مدینة 
٣٧١- ٣٧١الاكتتاب

١٬٣١٢١٬٣١٢- الاستثمارات المشتركة 
٥٧٨١٬٣٣٠١٬٩٠٨مجموع الموجودات 

المطلوبات وحقوق الملكیة
المطلوبات 

١١- ذمم دائنة ومصروفات مستحقة 
٤٨١- ٤٨١التمویل

٤٨١١٤٨٢مجموع المطلوبات 
٩٧١٬٣٢٩١٬٤٢٦مجموع حقوق الملكیة 

٥٧٨١٬٣٣٠١٬٩٠٨وحقوق الملكیة مجموع المطلوبات 
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الموحدةإیضاحات حول القوائم المالیة  ٧١صفحة

تشغیلیةالمصروفاتال.٣
٢٠٢٥ ٢٠٢٦ الدولارات الأمریكیة بملایین

٧ ٧ یةإدارمصروفات 
٢ ١ رسوم مھنیة  
١ ١ تعویضات ومكافآت الموظفین 

١٠ ٩ المجموع

ذمم مدینة وموجودات أخرى.٤
٢٠٢٥یونیو ٣٠ ٢٠٢٦یونیو ٣٠ الدولارات الأمریكیة بملایین

١١١ ١١٨ المتعلقة بالاكتتاب الذمم المدینة
١١ ٥ مستحقة القبض  المالیة الموجودات المتحصلات بیع 
٢ ١ موجودات أخرى

١٢٤ ١٢٤ المجموع

بالاكتتابالذمم المدنیةتمثل   تزال قید التسویة.تي  والإنفستكوربلعملاء  ةالمخصص الاكتتاب  عملیة  المتعلقة  ھذا  تضمن  یكما  لا 
. ةلذات الص الرسوم الرصید 

القبض  المالیة  الموجودات  البیع  من  متحصلات  تتضمن عملیات  المتحصلات  العلى  مستحقة  من  علیھا  البیع  مستحقة  في  المتعاقد 
.  الحقیقیةالأصولواستثمارات الملكیة الخاصة 

الاكتتاب.٥
٢٠٢٥یونیو ٣٠ ٢٠٢٦یونیو ٣٠

المجموع أوروبا  أمریكا 
الشمالیة المجموع أوروبا  أمریكا 

الشمالیة الدولارات الأمریكیة بملایین 

٩٥ ٨٢ ١٣ ١٧٠ ١٣٧ ٣٣ الملكیة الخاصة استثمارات 
١٧٧ ٦ ١٧١ ٦٧  - ٦٧ الحقیقیةالأصول
٩٩ ٦٧ ٣٢ ٦٨ ٤٥ ٢٣ الائتمان العالمي
٣٧١ ١٥٥ ٢١٦ ٣٠٥ ١٨٢ ١٢٣ المجموع

العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر. تستند القیمة العادلة   كمدرجة بالقیمة  التقنیات الموضحة في علىیتم تصنیف ھذه الأرصدة 
رقم   المالیة الموحدة٦الإیضاح  الإفصاح  .حول القوائم  خلال  تم  للاستثمارات المدرجة بالقیمة العادلة من  عن السیاسة المحاسبیة 

. ١٦الأرباح أو الخسائر وبالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر في الإیضاح رقم  
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الموحدةإیضاحات حول القوائم المالیة  ٨١صفحة

الاستثمارات المشتركة.٦
٢٠٢٥یونیو ٣٠ ٢٠٢٦یونیو ٣٠ الدولارات الأمریكیة بملایین 
٦٢٩ ٥٣٢ أ) ٦(الإیضاح رقم  الملكیة الخاصةاستثمارات 
١٩٨ ٢٢٦ ب)٦(الإیضاح رقم ئتمان العالميالا
١٨٨ ٢١١ ج)٦(الإیضاح رقم  الحقیقیةالأصول
٤٠ ٥٤ د)٦(الإیضاح رقم رأس المال الاستراتیجي 
٢٥٧ ٢٤٥ ھـ) ٦(الإیضاح رقم استثمار في المنتجات المھیكلة

١٬٣١٢ ١٫٢٦٨ المجموع  

الملكیة الخاصة  استثمارات (أ). ٦
یتم إدراج ھذه الموجودات بالقیمة العادلة ویتم توزیعھا عبر مختلف القطاعات والمناطق الجغرافیة كما ھو موضح أدناه. 

٢٠٢٥یونیو ٣٠ ٢٠٢٦یونیو ٣٠

المجموع  آسیا ** 

الشرق  
الأوسط  
وشمال  

أفریقیا *  أوروبا 
أمریكا  

الشمالیة  المجموع  آسیا ** 

الشرق  
الأوسط  
وشمال  

أفریقیا *  أوروبا 
أمریكا

الشمالیة 
بملایین

الدولارات الأمریكیة 

١٤٠ ٥٠ ٢٩ ٢ ٥٩ ١١٨ ٥٤ ٣١ ٢ ٣١
منتجات  ال

ستھلاكیةالا
٢١ ٧  - ٦ ٨ ١٤ ٦  - ٢ ٦ خدمات المستھلك
١٤  -  -  - ١٤ ١٣  -  -  - ١٣ التوزیع
١١٤ ٤ ١٠٩ ١ ٠ ٤٧ ٤ ٤٢ ١ ٠ صحیة الرعایة ال

٢٦٤ ٨٥ ٥٣ ٦٢ ٦٤ ٢٧١ ٥٦ ٥٦ ٧٢ ٨٧
الخدمات الصناعیة 

الأعمال ت خدماو
٣٩  -  -  - ٣٩ ٤٣  -  -  - ٤٣ التأمین 

تكنولوجیاال
٢٧ ٤  - ٢٢ ١ ١٨ ٤  - ١٣ ١ البیانات الضخمة 

١٠ ٩ ١  -  - ٨ ٨  -  -  -
البنیة التحتیة

وأخرى 
٦٢٩ ١٥٩ ١٩٢ ٩٣ ١٨٥ ٥٣٢ ١٣٢ ١٢٩ ٩٠ ١٨١ المجموع  

تركیا بما في ذلك* 
ن والھند ** تمثل الصی

القیم تحدید  التقییم  ةیتم  عملیات  باستخدام  ذلك  أمكن  حیثما  المستمدةالعادلة  جوھریة  أحداث  من  الضمنیة  موجود بالتتعلق  تمویل 
جوھري ھو عندما تكون عملیة البیع الحدث  العلى  ومن الأمثلةمزودي رأس المال من أطراف ثالثة.  والتي تتضمن على  المعني

تقییمات من البنوك المشاركة في عملیة البیع. وفي على  الحصولموثوقة من أطراف ثالثة أو تم  أسعار  وشیكة وتم استلام عروض  
العادلة  مثل القیمة  تحدید  یتم  الحالات،  إنفستكورب  المستلمة  العروضنطاق  إلى  بالاستنادھذه  إدارة  تقییم  على  بناءً  قیمة  للوذلك 

للالأكثر   تكون:  حدیثاً، على أن  تمویل  معاملة  حدوثجوھري  الحدث  العلى  من الأمثلة الأخرىو.النطاقذلكتحقق ضمن  احتمالاً 
حدیث المثل ھذا التقییم(ب) تتضمن أطراف ثالثة، و(ج) ذات قیمة ضمنیة للشركة. وفي حال عدم توفر  و(أ) جوھریة بطبیعتھا،  

ة فردي، فإنھ یتم تحدید القیمة العادلة باستخدام نھج قائم على المضاعفات المطبق اللموجودلمن طرف ثالث  المحددة  لقیمة العادلة  ل
قبل الفوائد والضرائب والاستھلاك الأرباحكونتعادةً ما  وصلة بالشركة الأساسیة،  الأحدث والأكثر  الأداء التشغیلي  مؤشراتعلى  

ً أووالإطفاء   ومعاملات الدمج المماثلةرجة العامة  المضاعف المستخدم من مجموعة من الشركات المداشتقاقالمبیعات. ویتم  حیانا
المضاعف جتھاد في اختیار  الاویتم ممارسة  وتحلیل التدفقات النقدیة المخصومة.الحدیثة التي تتضمن شركات مماثلة  والاستحواذ

أعلاه.االمشار إلیھالمجموعةبین ، من متسق، على أساس الأنسب

سبق،و ) أمریكيملیون دولار٢٩٫٥:  ٢٠٢٥و  ونیی٣٠(أمریكي  ملیون دولار  ٢٨٫٤ا  قیمتھالبالغتم تصنیف الاستثمارات  مما 
من خلال الدخل  المدرجة بالقیمة العادلة  لاستثماراتلبالنسبة  ومن خلال الدخل الشامل الآخر.  العادلة  مدرجة بالقیمة  كاستثمارات
) أمریكيملیون دولار٠٫٠٩قدرهمكسب:  ٢٠٢٥(خلال السنة  أمریكي  ملیون دولار  ٠٫٨٣قدرهمكسبإثبات  تم  ،  الشامل الآخر

. عند الاستبعادإلى الأرباح المبقاة) لا شيء: ٢٠٢٥أي مبلغ (تم إعادة تدویر یلم وخرلآاشامل الالدخلفي 
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الائتمان العالمي  (ب). ٦
٢٠٢٥یونیو ٣٠ ٢٠٢٦یونیو ٣٠ الدولارات الأمریكیة بملایین
١٦٠ ١٣٠ المھیكلالائتمان العالمي
٣٨ ٩٦ الآخرالائتمان العالمي 
١٩٨ ٢٢٦ المجموع  

مع طرف ذي المبرمةائد الممولة بالكامل  ومثل الائتمان العالمي المھیكل التعرض لدیون الشركات من خلال مقایضة إجمالي العی
تكسب   مبالشركةعلاقة.  وتستلم  المضمونة  القروض  التزامات  في  للاستثمار  مساویة  والمبلغ عوائد  الفائدة  على  تشتمل  نقدیة  الغ 

، فتمثلتعرضات الائتمانیة العالمیة الأخرىالإما.  یتم إدراج ھذه التعرضات بالقیمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائرالأصلي.
مدرجة  موجودات  وكموجودات مدرجة بالتكلفة المطفأةویتم تصنیفھا  في قروض شركات تطویر الأعمالاستثماراتساسفي الأ

بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر.

العادلة  ةالائتمانیالتعرضات  إدراجیتم  و في التوظیفرئیسيوتمثل بشكل  من خلال الدخل الشامل الآخر  العالمیة الأخرى بالقیمة 
قروض شركات تطویر الأعمال.

الأرباح أو الخسائر كمدرجة بالقیمة العادلة من خلال  المصنفة  ن العالمي  الائتمافي  للاستثمارات المشتركةالقیمة العادلة  یتم تحدید  
العادلة   بالقیمة  الآخر  والمدرجة  الشامل  الدخل  خلال  أطراف  ىعلمن  من  مدخلات  الإدارة ةمستقلثالثة  أساس  تقییم  ذلك  في  بما 

مدراء الأطرف الثالثة. أفاد بھ كما الأساسیةوصافي قیمة الموجودات للصنادیق الداخلیة للتدفقات النقدیة المتوقعة

٣٠ملیون دولار أمریكي (٣١كاستثمارات مدرجة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر  المصنفةقیمة الاستثمارات  بلغت
خر، تم خلال  ملیون دولار أمریكي). بالنسبة للاستثمارات المدرجة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآ٣٨:  ٢٠٢٥یونیو

الآخر الشاملالدخلملیون دولار أمریكي) في  ٢٫٩: خسارة قدرھا  ٢٠٢٥ملیون دولار أمریكي (١٠٫٥قدرھاالسنة إثبات خسائر  
) إلى الأرباح المبقاة عند الاستبعاد. یتم تصنیف جمیع الاستثمارات الأخرى كمدرجة  لا شيء:  ٢٠٢٥ولم یتم إعادة تدویر أي مبلغ (

بالقیمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر. 

الحقیقیةالأصول (ج) . ٦
الجغرافیة. والمنطقةنوع المحفظة حسبتوزیعھا أدناه وتم توضیح بالقیمة العادلةھذه الموجودات المالیة یتم إدراج 

٢٠٢٥یونیو ٣٠ ٢٠٢٦یونیو ٣٠

المجموع 

الشرق  
الأوسط  
وشمال  
أفریقیا أسیا أوروبا 

أمریكا  
لشمالیة ا المجموع 

الشرق  
الأوسط  
وشمال  
أفریقیا أسیا أوروبا 

أمریكا  
الشمالیة 

بملایین
الدولارات الأمریكیة 

١١٣  - ٩ ١٠ ٩٤ ١٢٠  - ٣ ١٥ ١٠٢ صناعي
٢٩  -  -  - ٢٩ ٣٥  -  -  - ٣٥ سكني
٣٠  -  - ٢ ٢٨ ٣١  -  - ٣ ٢٨ سكن الطلاب 
١ ١  -  -  - ١٥ ١٥  -  -  - تحتیةالبنیة ال
٥  -  - ٤ ١ ٤  -  - ٤  - مكتب
١  - ١  -  - ١  - ١  -  - بنیة تحتیة تعلیمیة
٩  -  - ١ ٨ ٥  -  - ١ ٤ أخرى 

١٨٨ ١ ١٠ ١٧ ١٦٠ ٢١١ ١٥ ٤ ٢٣ ١٦٩ المجموع  

على أساسالقیمة العادلة  بتقییمھاتمالتجاریة والسكنیة ویالأصول الحقیقیةاستثمارات أسھم حقوق الملكیة في محافظ  من  ھذه  تتكون
المستقبلیةالتدفق النقدیة  الرسملة  الأساسیةالأصول الحقیقیةمن  المقدرةات  نفس العقارات  للالسائدةوباستخدام معدلات  في  مشابھة 

تحلیل التدفقات النقدیة المخصومة.باستخدام أو المنطقة الجغرافیة

٣٠ملیون دولار أمریكي (٠٫٨كاستثمارات مدرجة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر  المصنفةقیمة الاستثمارات  بلغت
الآخر،  ٠٫٨:  ٢٠٢٥یونیو الدخل الشامل  خلال  من  العادلة  بالقیمة  المدرجة  للاستثمارات  بالنسبة  أمریكي).  ی ملیون دولار  تم لم 

إعادة تدویر أي  ولم یتمالآخرالشاملالدخلملیون دولار أمریكي) في  ٠٫٦: خسارة قدرھا  ٢٠٢٥(مبالغأي  خلال السنة إثبات  
) إلى الأرباح المبقاة عند الاستبعاد. یتم تصنیف جمیع الاستثمارات الأخرى كمدرجة بالقیمة العادلة من خلال  لا شيء: ٢٠٢٥مبلغ (

الأرباح أو الخسائر.
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(د) رأس المال الاستراتیجي  . ٦

حقوق الأقلیة في مدراء الموجودات البدیلة، وبالأخص الشركاء العامین الذین یدیرون استراتیجیات رأس المال الخاص تمثل ھذه
).الحقیقیةوالأصولالملكیة الخاصة والائتمان الخاص  استثماراتطویلة الأجل (مثل 

المتحدةتقع الولایات  في  الأساسیة  العادلة.  الأمریكیةالموجودات  بالقیمة  إدراجھا  تسجیل  ویتم  بالقیمة مبدئیاً  لموجودات  اھذهیتم 
الاستحواذوالتي  (العادلة  تكلفة  وتمثل  بی)  قیاسھا  إعادة  في  القیمة  التم  إعداد  عادلة  ماليكل  تاریخ  تسجیل  تقریر  مع  أو  المكاسب  ، 

.القائمة الموحدة للأرباح أو الخسائرعادلة في القیمة الالخسائر غیر المحققة الناتجة كتغیرات 

.  الخاصةالملكیةتقییم في لتقنیات المستخدمة مماثلة لھي لتلك الموجودات لقیاس القیمة العادلة المستخدمة إن تقنیات التقییم 

(ھـ) استثمار في المنتجات المھیكلة  . ٦

یتم تحدید القیم العادلة للاستثمار في المنتجات المھیكلة باستخدام التدفقات النقدیة المخصومة. یتم إدراج التعرض الحالي للمجموعة  
دلة من خلال الأرباح أو الخسائر. في المحفظة بالقیمة العا

ذمم دائنة ومصروفات مستحقة.٧

٢٠٢٥یونیو ٣٠ ٢٠٢٦یونیو ٣٠ الدولارات الأمریكیة بملایین
 - ١٢ ممولةصفقات الاستحواذات غیر ال
١ ١ ومصروفات مستحقة أخرى دائنةذمم 
١ ١٣ المجموع  
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التمویل  .٨

٢٠٢٥یونیو ٣٠ ٢٠٢٦یونیو ٣٠
حجم  

لتسھیل ا

تاریخ  
الاستحقاق  

النھائي  بملایین الدولارات الأمریكیة 

دین متوسط الأجل
ائتمان متجدد  

٤٩٦ ٥٢١ ٨٠٠ ٢٠٢٩مارس  بالدولار الأمریكيتسھیل متجدد مشترك 

٤٩٦ ٥٢١ مجموع الدین المتوسط الأجل

دیلات أخرىتع
)١٥( )٩( تكالیف معاملة الاقتراضات 

٤٨١ ٥١٢ مجموع التمویل

سعر التمویل المضمون للیلة  یزید عن  نقطة أساس  ٢٥٠قدرهبھامشعائمةفائدة  معدلاتالتسھیل الائتماني المتجدد ھو أداة ذات  
البنود  وواحدة. لبعض  المتجدد  التسھیل  ذلك  المعتادةیخضع  في  بما  على  ،  والعمل  الحفاظ  القیمة  صافي  من  معینة  دنیا  مستویات 

. ضمن حدود نسب الرافعة المالیة القصوى

والاحتیاطیات  رأس المال.٩

، تغیر عدد الأسھم ٢٠٢٣سبتمبر  ١٨وبتاریخسھم.  أمریكي للدولار  ١سھم بقیمة اسمیة قدرھا  ٩٣٥٬٠٠١٬٠٠٠إصدار  مبدئیاً  تم  
من  ١٬٨٧٠٬٠٠٢٬٠٠٠إلى٩٣٥٬٠٠١٬٠٠٠من   للسھم  الاسمیة  القیمة  تغییر  إلى  أدى  مما  الأسھم  لتجزئة  نتیجة  دولار ١سھم 

للسھم. أمریكي دولار ٠٫٥للسھم إلى أمریكي 

إصدار   رقم  ٣٢١٫٥وعلاوة على ذلك، تم  الأولي (الإیضاح  العام  للطرح  یبلغ،  ٢٠٢٦یونیو٣٠). كما في  ١ملیون سھم نتیجة 
المبلغ یتم تسجیل  سھم.٢٬١٩١٬٥٠٢٬٠٠٠یتألف من  ودولار أمریكي  ١٬٠٩٥٬٧٥١٬٠٠٠الصادر والمدفوع للشركةمال  الرأس  

ضمن بند علاوة إصدار الأسھم.  عن القیمة الاسمیة الفائض 

خزینةأسھم 
وفیر السیولة،  صانع سوق مرخص من طرف ثالث في سوق أبوظبي للأوراق المالیة والذي یقدم خدمات تبالتعاقد معقامت الشركة  

. في والحجمبیع لأسھم الشركة بھدف تقلیل فروق أسعار العرض/الطلب بالإضافة إلى تقلیل تقلبات الأسعار  اللوضع أوامر الشراء و
من أسھم إنفستكورب كابیتال بي سھم  )  ٧٬٣٢٥٬٦٧٣:  ٢٠٢٥یونیو  ٣٠(١١٬٦٨٧٬٩٤٥صانع السوق  یمتلك،  ٢٠٢٦یونیو  ٣٠

.ضمن حقوق الملكیةخزینةكأسھم تم تصنیفھایوالتي  نیابة عن الشركة، إل سي

للسھموتوزیعات الأرباح الربحیة.١٠

٢٠٢٥ ٢٠٢٦

٨١ ٤٤ ) بملایین الدولارات الأمریكیةالربح للسنة العائد إلى المساھمین (

٢٬١٨٦ ٢٬١٨١ )ةبملایین الدولارات الأمریكی(المتوسط المرجح لعدد الأسھم العادیة 

٣٫٧٠ ٢٫٠٢ النصیب الأساسي والمخفض لربحیة السھم العادي (سنتات) 

المنعقد بتاریخ   الشركة، في اجتماعھ  إدارة  على دفع  ٢٠٢٦فبرایر  ١١وافق مجلس  بقیمة  نقدیة  أرباحتوزیعات  ،  ٥٤٫٩مرحلیة 
.سنتات للسھم)٢٫٥٧ملیون دولار أمریكي، حوالي٢٠٢٥:٥٦٫٣(للسھمسنتات ٢٫٥٠حوالي ، ملیون دولار أمریكي
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(تتمة)للسھموتوزیعات الأرباح الربحیة.١٠

بتوزیعھا   الموصى  العادیة  الأسھم  أرباح  توزیعات  حوالي  ٥٤٫٩تبلغ  أمریكي،  دولار  ٥٦٫٣:  ٢٠٢٥(للسھم  سنتات  ٢٫٥ملیون 
بھا في تاریخ  ظلأسھم الصادرة التي یتم الاحتفامستحقة الدفع فقط على ا، وتكون )للسھمسنتات٢٫٥٧حوالي ملیون دولار أمریكي، 

حملة الأسھم العادیة. الموافقة على توزیعات الأرباح من قبل 

ت محتملةوالتزامااتارتباط.١١

٢٠٢٥یونیو ٣٠ ٢٠٢٦یونیو ٣٠ الدولارات الأمریكیة بملایین

٣١٦ ٣٧١ ارتباطات  
٦٦ ٦٦ ضمانات رأسمالیة

رأسمالھذه  تمثل   وضمانات  بالیةارتباطات  استثمارات  تتعلق  في  الخاصةمشاركة  الحقیقیة  الملكیة  العالمي والأصول  والائتمان 
.والمنتجات المھیكلةرأس المال الاستراتیجياستثمارات و

٣٠ر دولار أمریكي (ملیا١بقیمة  تتابكاتعملیاارتباطبالإضافة إلى الارتباطات والضمانات المذكورة أعلاه، لدى المجموعة
ملیون دولار ٥٧٧، ومن ضمنھا رصید مستحق السداد بقیمة  المستثمرین المشاركینملیار دولار أمریكي) تجاه  ١:  ٢٠٢٥یونیو  

ملیون دولار أمریكي). ٥١٨: ٢٠٢٥یونیو ٣٠( ٢٠٢٦یونیو٣٠أمریكي كما 

إدارة المخاطر  .١٢

فیما یلي أدناه توضیح للمخاطر  خدمات إدارة المخاطر للمجموعة بموجب شروط اتفاقیة الخدمة الرئیسیة.  بتقدیم  إنفستكورب  تقوم
الرئیسیة المرتبطة بأعمال المجموعة وعملیات إدارة المخاطر ذات الصلة: 

الطرف الآخر  ئتمانامخاطر )١

الائتمان ھي   الوفاء بالتزامخاطر  مخاطر  الطرف الآخر  إلى  مما یؤدي  مھفشل أحد أطراف الأداة المالیة في  خسارة مالیة.لتكبد 
إنفستكورب تقومالأخرى. كما  الأطرافجمیع  وضع حدود للتعامل مع  من خلال  الطرف الآخر  ائتمان مخاطر  إنفستكوربتدیر  
ئتمان  اطر الاوفیما یتعلق بتعرضات مخ.بصورة مستمرةالأخرىئتمانیة للأطرافوتقیّم الجدارة الایةالائتمانالتعرضات  بمراقبة

الآخر  لل فإن  طرف  المالیة،  الموجودات  المجموعةالناتجة عن  لتعرض  المدرجة  عادل  یالحد الأقصى  المالیة.  لتلكالقیمة  الأدوات 
،  الأخرىموثقة مع الأطراف  المقاصة الترتیبات  من خلال  ئتمانالامن مخاطر  إلى التخفیف  رة نشطة  بصوإنفستكورب  تسعى  كما  و

. كلما أمكن ذلك

جدول أدناه العلاقة بین درجات التصنیف الداخلیة* وفئة درجات التصنیف الخارجیة: یوضح ال

التصنیف الخارجي بحسب وكالتي ستاندرز وبورز ومودیز التصنیف الداخلي 
AAA toمعیار عالي A

-Aمعیار أساسي  to B-

* یتم استخدام التصنیف الداخلي لتحدید المخصصات والاضمحلال لأغراض إعداد التقاریر المالیة.  

جداً لاسترداد الموجودات بالكامل وقد تكون الضمانات متاحة. عالیة یةھناك احتمال–معیار عالي



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

الموحدةإیضاحات حول القوائم المالیة  ٢٣صفحة

(تتمة) إدارة المخاطر.١٢

(تتمة) الطرف الآخرائتمانمخاطر )١

أساسي   احتمال–معیار  وجود  من  الرغم  وبالتاليعالیةیةعلى  الموجودات،  على فإن،لاسترداد  منخفضة  مخاطر  یمثل  ذلك 
تكون الموجودات مضمونة. لا المجموعة، وقد 

وفقاً للشروط التعاقدیة ولكن لم یتم استلامھ. ما یحین استحقاقھ عندمتأخراُ عن السدادالآخر الطرفیعتبر التعرض لمخاطر ائتمان 

الطرف الآخر للمجموعة في نھایة السنة دون الأخذ المتعلقة بئتمان  الاالجدول الوارد أدناه الحد الأقصى لتعرضات مخاطر  یحلل
في الاعتبار أي إجراءات للتخفیف من مخاطر الائتمان. 

الحد الأقصى  
لمخاطر الائتمان 

(أ+ب+ج+د)
مخصصات 

(د)
٣المرحلة 
(ج)

٢المرحلة
(ب)

١المرحلة 
(أ)

٢٠٢٦یونیو ٣٠
الدولارات الأمریكیة بملایین

صنیف مخاطر الائتمان ت
معیار أساسي  معیار عالي 

١٧٦ - - - ١٧٦  - مبالغ مستحقة من طرف ذي علاقة 
٦٥ ٦٥  - الإئتمان العالمي 
١٢٤ - - - ١٢٤  - وموجودات أخرى  ذمم مدینة
٦٦ - - - ٦٦  - ضمانات  
٤٣١  -  -  - ٤٣١  - المجموع 

الحد الأقصى  
لمخاطر الائتمان 

(أ+ب+ج+د)
مخصصات 

(د)
٣المرحلة 
(ج)

٢المرحلة
(ب)

١المرحلة 
(أ)

٢٠٢٥یونیو ٣٠
الدولارات الأمریكیة بملایین

تصنیف مخاطر الائتمان 
معیار أساسي  معیار عالي 

١٠١ - - - ١٠١  - مبالغ مستحقة من طرف ذي علاقة 
١٢٣ - - - ١٢٣  - وموجودات أخرى  ذمم مدینة
٦٦ - - - ٦٦  - ضمانات  
٢٩٠  -  -  - ٢٩٠  - المجموع 

المخاطر الائتمانیةقیاس)٢

یةئتمانمخاطر الاالجوھریة في زیادة الال
إنفستكورب تأخذ  منذ الإثبات المبدئي،  قد زادت بشكل جوھري  المالیة  اة  الأد في السداد على  التعثر  ما إذا كانت مخاطر  عند تحدید  

الاعتبار   والداعمة  المعلومات  في  والمعقولة  الصلة  لھماذات  لا مبرر  جھد  أو  تكلفة  بدون  ذلك  و.  المتاحة  من یتضمن  كلاً  على 
بما  ي للخبراء المتخصصین،  لائتمانوالتقییم انفستكورب  لإات السابقة  قع الخبرامن ووذلك  ،  ةوالنوعیةالكمیتوالتحلیلاالمعلومات  

المستقبلیة.في ذلك معلومات النظرة 

عملي،   الدولي  یالمعقدم  یوكإجراء  رقمللار  المالي  ً تبسیط٩تقریر  ً تشغیلیا اللا أنھ  المنخفضة  یةئتمان لامخاطر  كانمفاده  تإذا 
في تاریخ  تفترض أن للمؤسسة ، یسمح یةستثمارلادرجة امن التصنیف ائتماني أي ،مخاطر ائتمانیة منخفضةلدیھا المالیة الأدوات 

.یةئتمانلامخاطر االفي زیادة جوھریة عدم حدوث إعداد التقاریر المالیة 

قیاس الخسائر الائتمانیة المتوقعة  
یمة التعرض عند التعثر في السداد والخسارة في حدوث التعثر في السداد وقستخدام احتمالیة  ابالمخاطر الائتمانیة  المجموعةتقیس  

.  التزاماتھ المالیةالمقترض  یة حدوث التعثر في السداد عندما یكون من غیر المرجح أن یسدد  مثل احتمالت.  حالة التعثر في السداد
تمثل  السداد.  التعثر فيأن تكون مستحقة في وقت  المجموعةعلى المبالغ التي تتوقع  تعتمد قیمة التعرض عند التعثر في السداد  

التعرض. ھذا  لمدى الخسارة الناتجة عن المجموعةتوقعات الخسارة في حالة التعثر في السداد 



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

الموحدةإیضاحات حول القوائم المالیة  ٢٤صفحة

(تتمة) إدارة المخاطر.١٢

(تتمة) المخاطر الائتمانیةقیاس)٢

التعثر في السداد باستخدام  حدوث  تمالیة  ، یتم اشتقاق احالملكیة الخاصةبالنسبة للذمم المدینة التي تنشأ فیما یتعلق بفئة موجودات  
ومعدلة   الداخلیة  لالنماذج  بفئة وفقاً  السداد  في  التعثر  حدوث  احتمالیة  اشتقاق  یتم  الكلي.  للاقتصاد  المستقبلیة  النظرة  معلومات 

ذاتتصنیف  ةمن قبل وكالالصادرةومعدلات التعثر في السداد  المعني  على أساس التصنیف الداخلي للاستثمار  الأصول الحقیقیة
معلومات النظرة المستقبلیة للاقتصاد الكلي.وفقاً لمعدلة ، وسمعة جیدة

تصنیف   العلاقة  للیةئتمانالامخاطر  الیعتبر  ذي  الطرف  من  المستحقة  ضمنمبالغ  إدارة الأمعیار  الوالضمانات  وترى  ساسي، 
.جوھریةلا تعد الأرصدةبأن الخسائر الائتمانیة المتوقعة المرتبطة بھذه المجموعة

یتم تحدید الخسارة في حالة التعثر في السداد بناءً على العوامل التي تؤثر على عملیة الاسترداد بعد حدوث التعثر في السداد. 

تقوم المجموعة بشطب التعرضات إذا لم تكن ھناك توقعات معقولة للاسترداد. 

مخاطر السیولةتمویل )٣

التي  تمویل   المخاطر  ھي  السیولة  عدم  تكمنمخاطر  الزیاد المجموعة قدرةفي  تمویل  واتعلى  الموجودات  الوفاء  في 
استحقاقھابالتزاماتھا   موعد  یحین  مقبولةعندما  غیر  خسائر  تكبد  المخاطرمن  تخفیفلل.  دون  ً إطارإنفستكورب  تطبق  ،ھذه  ا

السیناریوھات التي یتم توتحلیلاالمراقبة  نظمة  أولإدارة مخاطر السیولة، والذي یتضمن على استخدام حدود المخاطر  شاملاً 
. تھدف إدارة السیولة إلى  مجموعةوالنفستكورب  العلیا لإإدارة  تضمینھا في خطة التمویل الطارئة. یخضع ھذا الإطار لإشراف  

تمویل  ترتیب   على  مصادر  والحفاظ  استحقاقمتنوعة  للدینفترات  ومتنوعة  مناسبة  أخذ تدیر  .  ات  مع  الموجودات  المجموعة 
.یوميعلى أساس ومراقبة السیولة الاعتبارالسیولة في  



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

الموحدةإیضاحات حول القوائم المالیة  ٥٢صفحة

(تتمة) المخاطرإدارة .١٢

(تتمة) مخاطر السیولةتمویل )٣

. ةالمتوقعتواریخ تحققھاإلى استناداً المجموعةموجودات ومطلوبات استحقاق بیانأدناه الوارد یلخص الجدول 

المجموع 
١٠من أكثر 

حتىسنوات 
ةسن٢٠

٥من أكثر 
حتىسنوات 

سنوات ١٠

من سنةأكثر 
حتى واحدة 

سنوات٥

المجموع  
الفرعي حتى
سنة واحدة 

٣من أكثر
حتىأشھر

سنة واحدة 

حتى 
أشھر٣

٢٠٢٦یونیو ٣٠
الدولارات الأمریكیةبملایین 

الموجودات 
- - - - - - ٠ النقد وما في حكمھ

١٧٦ - - - ١٧٦ - ١٧٦ مبالغ مستحقة من طرف ذي علاقة 
١٢٤ - - ١ ١٢٣ ٥ ١١٨ ذمم مدینة 
٣٠٥ - - - ٣٠٥ ٣٠٥ - الاكتتاب 

١٬٢٦٨ - ٩٨ ١٬١٤٢ ٢٨ ١٩ ٩ الاستثمارات المشتركة 

١٬٨٧٣ - ٩٨ ١٬١٤٣ ٦٣٢ ٣٢٩ ٣٠٣ الموجوداتمجموع 

المطلوبات 
١٣ - - - ١٣ - ١٣ ذمم دائنة ومصروفات مستحقة 
٥١٢ - - ٥١٢ - - - التمویل 
٥٢٥ - - ٥١٢ ١٣ - ١٣ مجموع المطلوبات  

١٬٣٤٨ - ٩٨ ٦٣١ ٦١٩ ٣٢٩ ٢٩٠ فجوة الصافي 
١٬٣٤٨ ١٬٣٤٨ ١٬٢٥٠ ٦١٩ ٦١٩ ٢٩٠ فجوة السیولة المتراكمة 

المجموع 
١٠من أكثر 

حتىسنوات 
سنة٢٠

٥من أكثر 
حتىسنوات 

سنوات ١٠

من سنةأكثر 
حتى واحدة 

سنوات٥

المجموع  
الفرعي حتى
سنة واحدة 

٣من أكثر
حتىأشھر

سنة واحدة 

حتى 
أشھر٣ ٢٠٢٥یونیو ٣٠

رات الأمریكیةالدولابملایین 

الموجودات 
٠ - - - ٠ - ٠ النقد وما في حكمھ

١٠١ - - - ١٠١ - ١٠١ مبالغ مستحقة من طرف ذي علاقة 
١٢٤ - - ٢ ١٢٢ ١١ ١١١ ذمم مدینة 
٣٧١ - - - ٣٧١ ٣٧١ - الاكتتاب 

١٬٣١٢ - ٢ ١٬٢٤٦ ٦٤ ٤٥ ١٩ الاستثمارات المشتركة 

١٬٩٠٨ - ٢ ١٬٢٤٨ ٦٥٨ ٤٢٧ ٢٣١ مجموع الموجودات

المطلوبات 
١ - - - ١ - ١ ذمم دائنة ومصروفات مستحقة 

٤٨١ - - ٤٨١ - - - التمویل 
٤٨٢ - - ٤٨١ ١ - ١ مجموع المطلوبات  

١٬٤٢٦ - ٢ ٧٦٧ ٦٥٧ ٤٢٧ ٢٣٠ فجوة الصافي 
١٬٤٢٦ ١٬٤٢٦ ١٬٤٢٤ ٦٥٧ ٦٥٧ ٢٣٠ فجوة السیولة المتراكمة 

الاستحقاق التعاقدي للمطلوبات المالیة على أسس غیر مخصومة  
لأالمتعلقة بمطلوباتھا المالیة  والتدفقات النقدیة المستحقة الدفع من قبل المجموعة  أدناه  الوارد  الجدول  یوضح   استحقاق  تواریخ  قرب  وذلك وفقاً 
مخصومة (أي  التعاقدیة غیر  النقدیة  التدفقات  الالمبالغ المفصح عنھا في الجدول تمثل  .  القائمة الموحدة للمركز المالي تاریخ  في  لكل منھاتعاقدیة  

الاسمیة   إلیھاالقیم  العاوال،  الفوائد)مضافاً  منحنى  باستخدام  الآجل  محددة  المخصومة  لحساب  ئد  المستقبلیة  النقدیة  العائم التدفقات  المعدل  ذو 
. ذات الصلة للفترات 



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

الموحدةمالیة  إیضاحات حول القوائم ال٢٦صفحة

(تتمة) المخاطرإدارة .١٢

)تتمة(مخاطر السیولةتمویل )٣

المجموع 

من أكثر 
سنوات١٠
سنة ٢٠حتى

٥من  أكثر 
حتى سنوات
سنوات ١٠

من أكثر
سنة واحدة 

سنوات ٥حتى

من أكثر
حتى أشھر٣

سنة واحدة 
حتى 
أشھر ٣

٢٠٢٦یونیو ٣٠
الدولارات الأمریكیة بملایین 

المطلوبات المالیة 
١٣ - - - - ١٣ ذمم دائنة ومصروفات مستحقة
٥٢٤ - - - - ٥٢٤ تمویل ال
٥٣٧ - - - - ٥٣٧
٣٧١ - - ٣٧١ - - ارتباطات 

٩٠٨ - - ٣٧١ - ٥٣٧ مجموع المطلوبات المالیة غیر المخصومة

المجموع 

من أكثر 
سنوات١٠
سنة ٢٠حتى

٥من  أكثر 
حتى سنوات
سنوات ١٠

أكثر من 
سنة واحدة 

سنوات ٥حتى

أكثر من 
حتى أشھر٣

سنة واحدة 
حتى 
أشھر ٣

٢٠٢٥یونیو ٣٠
الدولارات الأمریكیة بملایین 

المطلوبات المالیة 
١ - - - - ١ ذمم دائنة ومصروفات مستحقة

٤٩٩ - - - - ٤٩٩ تمویل ال
٥٠٠ - - - - ٥٠٠
٣١٦ - - ٣١٦ - - ارتباطات 

٨١٦ - - ٣١٦ - ٥٠٠ مجموع المطلوبات المالیة غیر المخصومة

كز مخاطر التر)٤
عندما  تنشأ التركز  الأطراف  عدد  یمارسمخاطر  مالأخرى من  تجاریة  أو  تأنشطة  أو ةالجغرافیالمنطقةنفس  في  أنشطة  شابھة 

قد  تماقتصادیةسمات  لدیھاعندما تكون   والتي  حالة  على نحو مشابھ  التعاقدیة  تھاالتزامابوفاء  على القدرتھا  على  تؤثرشابھة  في 
لتطورات ل داء المجموعة  لأةالنسبیإلى مدى الحساسیة اتالتركزوتشیرأو سیاسیة أو أي تغیرات أخرى.  اقتصادیةبروز تغیرات  

الواسع والقطاعيالجغرافي  والانتشار  سیاسات وإجراءات المجموعة  تحدأو منطقة جغرافیة معینة.  معینعلى قطاع  تؤثرالتي قد  
التركز.  تھالأنشط مخاطر  من  لأي  تعرضھا  ذلك،  بالإضاف من  إلى  حدود  وضعتة  المناطق للتعرضات  ائتمانیةالإدارة  حسب 

لأطراف الأخرى، والتي یتم مراقبتھا بانتظام. االجغرافیة و

: والقطاع الصناعيةالجغرافیالمنطقةتوزیع الموجودات والبنود غیر المدرجة في المیزانیة حسب فیما یلي 

٢٠٢٥یونیو ٣٠ ٢٠٢٦یونیو ٣٠

مجموع 
تعرضات  

مخاطر الائتمان

بنود غیر مدرجة
بالمیزانیة

معرضة لمخاطر  
الائتمان

موجودات 
معرضة  
لمخاطر 
الائتمان

مجموع 
تعرضات مخاطر  

الائتمان

بنود غیر مدرجة
بالمیزانیة

معرضة لمخاطر  
الائتمان

موجودات 
معرضة  
لمخاطر 
الائتمان

الدولارات  بملایین
الأمریكیة 
ة جغرافیالالمنطقة

٢٢٦ ٦٦ ١٦٠ ٣٧١ ٦٦ ٣٠٥ أمریكا الشمالیة 
٥٨ - ٥٨ ٥٧ - ٥٧ أوروبا 

٠ - ٠ ٣ - ٣
الشرق الأوسط

أفریقیا* وشمال
٦ - ٦ ٠ - ٠ آسیا 

٢٩٠ ٦٦ ٢٢٤ ٤٣١ ٦٦ ٣٦٥ المجموع 

تركیا بما في ذلك* 



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

الموحدةإیضاحات حول القوائم المالیة  ٢٧صفحة

(تتمة) المخاطرإدارة .١٢

(تتمة)مخاطر التركز)٤

٢٠٢٥یونیو ٣٠ ٢٠٢٦یونیو ٣٠

مجموع  
تعرضات  

مخاطر  
الائتمان 

بنود غیر 
مدرجة

بالمیزانیة
معرضة لمخاطر  

الائتمان 

موجودات  
معرضة  
لمخاطر  
الائتمان 

مجموع  
تعرضات  

مخاطر  
الائتمان 

بنود غیر 
مدرجة

بالمیزانیة
معرضة لمخاطر  

الائتمان 

موجودات
معرضة  
لمخاطر  
الائتمان 

الدولارات  بملایین
الأمریكیة 

القطاع الصناعي 

١٠٢ - ١٠٢ ٢٤١ - ٢٤١ الخدمات المالیة 

١٣١ ٦٦ ٦٥ ١٥٢ ٦٦ ٨٦
الخدمات الصناعیة

خدمات الأعمال و
٤٨  - ٤٨ ٣١  - ٣١ الأصول الحقیقیة 
٥ - ٥ ٢ - ٢ تكنولوجیا ال
٤ - ٤ ٥ - ٥ منتجات استھلاكیة 
٠ - ٠  - -  - التوزیع 

٢٩٠ ٦٦ ٢٢٤ ٤٣١ ٦٦ ٣٦٥ المجموع 

مخاطر أسعار السوق )٥
ومخاطر الفائدةالعملات الأجنبیة ومخاطر أسعارمخاطر المجموعة فيالتي تتعرض لھا الرئیسیة ذات الصلةمخاطر السوق تتمثل 

والمنتجات والأصول الحقیقیةوالائتمان العالمي  ورأس المال الاستراتیجيالملكیة الخاصة في  اتھا  استثمارأسعار الأسھم المرتبطة ب
معتمدة بوضع إجراءات وحدود مناسبة  المجموعة  ، قامت  وكذلك تمویلات دیونھا. ولغرض إدارة مخاطر أسعار السوقالمھیكلیة  
. المجموعةمجلس إدارةمن قبل 

لتحلیل مجموعة متنوعة من النماذج الداخلیة والخارجیة  إنفستكوربتستخدم  الداخلیة،  المخاطر  تقییم  لأغراض  وبالإضافة إلى ذلك،  
:أدناه ضمنبشكل أكثر تفصیلاً  السوق  مخاطر أسعارتوضیحتم  السلبیة. عن تحركات السوق  تج  مخاطر أسعار السوق التي قد تن 

و(ج) مخاطر أسعار الأسھم.ر الفائدةو(ب) مخاطر أسعالات الأجنبیةمخاطر العم(أ) 

الأجنبیةالعملاتمخاطر ) أ() ٥
/ أي خسارةتعویضیتم . لتغیرات في أسعار صرف العملات الأجنبیةنتیجة لقیمة أداة مالیة اتتقلبمخاطر في مخاطر العملة تتمثل 

عن  مكسب   شركة  تالعملاناتج  من  إلیھا،  زمیلة  الأجنبیة  تحویلھ  لذلكأو  جوھریة  ،  ونتیجة  مخاطر  لأي  المجموعة  تتعرض  لا 
)١٤رقم الإیضاحأنظر(العملات الأجنبیة.بمتعلقة 

الفائدةأسعارمخاطر ) ب() ٥
كثب  إنفستكوربتراقب   تعرضھا  وتسعى  الفائدةر  اسعأتحركاتعن  من  خلال  التحركاتھذه  مثل  لللحد  إعادة من  ھیكل  إدارة 
المجموعة  أسعار  تسعیر ومطلوباتھا. تدیر  موجوداتھا  تسعیر  لتعرضھابفعالیة  فائدة  إعادة  المعدلات  التوجھ مع  ةفائدالفجوة  نحو 

.  أسعار الفائدةعلى مراكز تداول أي المجموعة لا تتخذ العائمة.

.عائمةفائدة معدلاتللمجموعةالتي تستحق علیھا فائدة مطلوبات فائدة والتكتسب التي موجودات التحمل 



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

الموحدةإیضاحات حول القوائم المالیة  ٢٨صفحة

(تتمة) المخاطرإدارة .١٢

(تتمة) مخاطر أسعار السوق)٥

(تتمة) الفائدةأسعارمخاطر ) ب() ٥

في أسعار الفائدة، مع الاحتفاظ بجمیع نقطة أساس  ٢٠٠بمقدار  لتغیر  لحساسیة صافي دخل المجموعة  مدى  الجدول التالي  یوضح  
في نھایة  محتفظ بھا  الةعائمالفائدة  ال تالموجودات والمطلوبات المالیة ذات معدلاإلى اسیة  الحسھذه  تستندالمتغیرات الأخرى ثابتة.  

السنة. 
الحساسیة إلى

الربح / 
(الخسارة) 

٢٠٠- بمقدار 
نقطة أساس

الحساسیة إلى 
الربح / 

(الخسارة) 
٢٠٠بمقدار + 

نقطة أساس الدولارات الأمریكیة بملایین
٢٠٢٦یونیو ٣٠ العملة

٥ )٥( دولار أمریكي 
٥ )٥( المجموع 

. أعلاه خسارةبین قوسینالواردةالأرقام تمثل )أ
.٪٠افتراض أن منحى العائد لن ینخفض إلى أقل من بنقطة أساس ٢٠٠-تم احتساب تأثیر حالة الانخفاض بمقدار )ب

الحساسیة إلى
الربح / 

(الخسارة) 
٢٠٠- بمقدار 

نقطة أساس

الحساسیة إلى 
الربح /

(الخسارة) 
٢٠٠بمقدار + 

نقطة أساس الدولارات الأمریكیة بملایین
٢٠٢٥یونیو ٣٠ العملة

٨ )٨( دولار أمریكي 
٨ )٨( المجموع 

بین قوسین أعلاه خسارة.الواردةالأرقام تمثل )أ
.٪٠افتراض أن منحى العائد لن ینخفض إلى أقل من بنقطة أساس ٢٠٠-تم احتساب تأثیر حالة الانخفاض بمقدار )ب

.  سنة نھایة البخلافأخرى تواریخ بحساسیة سعر الفائدة فيجوھریة فروقل وجود من المحتم



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

الموحدةإیضاحات حول القوائم المالیة  ٢٩صفحة

(تتمة) المخاطرإدارة . ١٢

مخاطر أسعار الأسھم  ج) ()٥
أسعار   مخاطر  في  لدى  سھم  الأتنتج  استثماراتھا  من  بالأساس  الخاصة المجموعة  الحقیقیة  والملكیة  العالمي  والائتماالأصول  الاستراتیجي ن  المال  ورأس 
. والمنتجات المھیلكة

. على حدةاستثمار كل وكذلك على مستوى الاستثماریة المحفظة مستوىالمجموعة مخاطر أسعار الأسھم لاستثماراتھا على تدیر 

. المعلنةتغیرات في المضاعفات / معدلات الرسملة / معدلات الخصم / أسعار العروض لحساسیة استثمارات المجموعة ل مدى أدناه الوارد  یلخص الجدول 
التأثیر على حقوق الملكیة  

لموجودات المالیة المدرجة  ل
بالقیمة العادلة من خلال الدخل  

الشامل الآخر 

موجودات للالتأثیر على الدخل 
المالیة المدرجة بالقیمة العادلة  
من خلال الأرباح أو الخسائر

تعرض 
المیزانیة المتوقع 

عرض ت
میزانیة*ال التغییر عامل  التقییممنھجیة

٢٠٢٦یونیو ٣٠
الدولارات الأمریكیة بملایین

للنقص  للزیادة   للنقص  للزیادة   للنقص  للزیادة  

)١ ( ١ )٣١ ( ٣١ ٢٥٨ ٣٢٢ ٢٩٠ /+ -٠٫٥x المضاعفات    المماثلةالشركات   الملكیة الخاصة 

٠ )٠ ( ٢ )٢ ( ٥٥ ٥١ ٥٣ /+ -١٪ معدل الخصم   التدفقات النقدیة المخصومة  

)٠ ( ٠ )٥ ( ٦ ١٠٧ ١١٩ ١١٢ /+ -٥٪ صافي قیمة الموجود   صافي قیمة الموجود  

٠ )٠ ( ١٧ )١٣ ( ١٢٧ ٩٧ ١١٠ /+ -١٪ معدل الخصم  التدفقات النقدیة المخصومة  

صافي قیمة الموجود 

** الحقیقیةالأصول
 -  - ٣٦ )٣١ ( ١٤٦ ٧٩ /+ -١٪ معدل الرسملة  
 -  - )٣ ( ٣ ٦٧ ٧٣ ٧٠ /+ -٥٪ صافي قیمة الموجود 

 -  - ١ )١ ( ٨٣ ٨١ ٨٢ /+ -١٪ معدل الخصم  التدفقات النقدیة المخصومة   الائتمان العالمي 

)١ ( ١  -  - ٢٦ ٢٨ ٢٧ /+ -٥٪ صافي قیمة الموجود  صافي قیمة الموجود 
 -  - )٢ ( ٢ ٤٦ ٥٠ ٤٨ /+ -٥٪ متوسط السعر  تقییم السوق 

 -  - )٥ ( ٥ ٤٩ ٥٩ ٥٤ /+ -١٠٪ صافي قیمة الموجود  صافي قیمة الموجود  رأس المال الاستراتیجي

 -  - ٥ )٥ ( ٢٥٠ ٢٤٠ ٢٤٥ /+ -١٪ معدل الخصم   المخصومة  التدفقات النقدیة استثمار في المنتجات المھیكلة  

التأثیر على حقوق الملكیة  
ت المالیة المدرجة  لموجودال

بالقیمة العادلة من خلال الدخل  
الشامل الآخر 

موجودات للالتأثیر على الدخل 
المالیة المدرجة بالقیمة العادلة  
من خلال الأرباح أو الخسائر

تعرض 
المیزانیة المتوقع 

تعرض 
المیزانیة* التغییر عامل  التقییممنھجیة

٢٠٢٥یونیو ٣٠
الدولارات الأمریكیة بملایین

للنقص  للزیادة   للنقص  للزیادة   للنقص  للزیادة  

)١ ( ١ )٢٧ ( ٢٧ ٣٠٦ ٣٦٢ ٣٣٤ /+ -٠٫٥x المضاعفات    المماثلة الشركات   الملكیة الخاصة 

 -  - ٣ )٢ ( ٦٩ ٦٤ ٦٦ /+ -١٪ معدل الخصم   التدفقات النقدیة المخصومة  

)١ ( ٠ - - ٥ ٦ ٦ /+ -٠٫٥x المضاعفات   ة  متوسط التدفقات النقدی
المخصومة والشركات  

القابلة للمقارنة *** 
٠ )٠ ( - - ٦ ٦ /+ -١٪ معدل الخصم  

)٠ ( ٠ )١٠ ( ١٠ ٢٠٤ ٢٢٤ ٢١٤ /+ -٥٪ صافي قیمة الموجود   صافي قیمة الموجود  

 -  - ٩ )٨ ( ٨٥ ٦٨ ٧٦  -/ +١٪ معدل الخصم  التدفقات النقدیة المخصومة  

صافي قیمة الموجود 

** الحقیقیةالأصول
 -  - ٣١ )٢٢ ( ١٠٧ ٥٤ /+ -١٪ معدل الرسملة  
 -  - )٣ ( ٣ ٦٢ ٦٨ ٦٥ /+ -٥٪ صافي قیمة الموجود 

 -  - ٠ )٠ ( ٥٠ ٥٠ ٥٠ /+ -١٪ معدل الخصم  التدفقات النقدیة المخصومة   الائتمان العالمي  

)٢ ( ٢  -  - ٣٣ ٣٧ ٣٥ /+ -٥٪ صافي قیمة الموجود  صافي قیمة الموجود 
 -  - )٥ ( ٥ ٩٨ ١٠٨ ١٠٣ /+ -٥٪ السعر  متوسط  تقییم السوق 

 -  - )٤ ( ٤ ٣٦ ٤٤ ٤٠ /+ -١٠٪ صافي قیمة الموجود  صافي قیمة الموجود  رأس المال الاستراتیجي

 -  - ٦ )٦ ( ٢٦٣ ٢٥١ ٢٥٧ /+ -١٪ معدل الخصم   المخصومة  التدفقات النقدیة استثمار في المنتجات المھیكلة  

إلى التي یتم تقییمھا بالقیمة العادلة  ، وملیون دولار أمریكي ٢٠٢٥:٤٣٧ولسنةملیون دولار أمریكي، ٤٨٢البالغة  :  ٢٠٢٦لسنة  تعرضات  اللا تشمل*   . سیكون التأثیر على  الحدیثة أسعار المعاملات أو العروض  استناداُ 
. ملیون دولار أمریكي٢٠٢٥:٢١٫٨ملیون دولار أمریكي، ولسنة ٢٤٫١: ٢٠٢٦لسنة في الأسعار / العروض لھذه الاستثمارات٪٥لتغیر بنسبةلحقوق الملكیة نتیجة 

. أعلاهالوارد تم عرض تأثیر التغیر في معدل الخصم ومعدل الرسملة المتبقي بشكل منفصل في الجدول ** 
معدل الخصم والمضاعفات.  :الحساسیة لعاملین ھماتوضیح، تم  وبناءُ علیھ. المماثلةومنھجیة الشركاتالتدفقات النقدیة المخصومة منھجیة *** تم تقییم الاستثمارات باستخدام متوسط المضاعفات المستمدة من 

القیمة العادلة للأدوات المالیة. ١٣
بموجب  الصادرة  وتم التقید بالتوجیھات  الإدارة س  مجل تمت مراجعتھا من قبل  التي  وبشأن تقییم استثماراتھا  قامت المجموعة بوضع توجیھات  

التقاریر المالیة لإعداد  قبل  معاییر المحاسبة الدولیة  من  تقوم  لالدولیة  جمعیة  والتوجیھات الموصى بھا  المال.  الخاصة ومحاصة رأس  لأسھم 
سنوي الشركة  ربع  أساس  على  لاستثماراتھا  تقییم  التقییمات  .  بإجراء  مجموعة  عرض  یتم  ثم  العلیا  على ومن  عاتقي  ت الالإدارة  على  ھا یقع 

الاستثمارات. لجمیعالقیمة العادلة واعتمادالمسئولیة النھائیة لمراجعة 

للحد من  وجود أي نیة أو حاجة  دون  تعمل على أساس مبدأ الاستمراریة،  المجموعةبأن  افتراض  إلى  القیمة العادلة  ستند تعریف  ی
.خول في معاملات بشروط غیر ملائمةالدأو ھاعملیاتحجم بشكل جوھري من 

الاستثمارات. ومع ذلك، فإن المبلغ الفعلي الذي سیتحقق من المعاملات المستقبلیة قد یختل  ف عن تنشأ تعدیلات القیمة العادلة من إعادة قیاس 
التقدیر الحالي للقیمة العادلة، نظراً لعدم التیقن بشأن تقییم الاستثمارات غیر المسعرة. 



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

الموحدةإیضاحات حول القوائم المالیة  ٣٠صفحة

)تتمة(القیمة العادلة للأدوات المالیة.١٣

تمویل للستند القیمة العادلة  تولا تختلف القیم العادلة للموجودات والمطلوبات المالیة للمجموعة بشكل جوھري عن قیمھا المدرجة.
.للتسلسل الھرمي للقیمة العادلة الموضح أدناه٣، وتقع ضمن المستوى جھات خارجیةعلى مدخلات من بنوك 

:تستخدم المجموعة التسلسل الھرمي التالي للتحدید والإفصاح عن القیمة العادلة للأدوات المالیة عن طریق

الأسعار المعلنة في الأسواق النشطة للموجودات المماثلة أو المطلوبات المماثلة؛:١المستوى 

المدخلات غیر الأسعار المعلنة والتي یمكن ملاحظتھا للموجودات أو المطلوبات، سواء كانت مباشرة (كالأسعار مثلاً) :  ٢المستوى  
أو غیر مباشرة (مشتقة من الأسعار)؛ و

قابلة  :٣المستوى   غیر  (مدخلات  السوق  في  ملاحظتھا  یمكن  معلومات  على  تستند  لا  التي  المطلوبات  أو  للموجودات  المدخلات 
للملاحظة).

).لا توجد تحویلات :٢٠٢٥یونیو٣٠(المستویاتبین تلاتحویأي ھناك كنتلم ، السنة المالیة الحالیةخلال 

قبل   من  المقدمة  الأسعار  أو  المسعرة  السوق  أسعار  على  النشطة  الأسواق  في  المتداولة  المالیة  للموجودات  العادلة  القیم  تستند 
تم .  الوسطاء التي  الأخرى  التقییم  تقنیات  باستخدام  العادلة  القیم  بتحدید  المجموعة  تقوم  الأخرى،  المالیة  الأدوات  لجمیع  بالنسبة 

.الموحدةالقوائم المالیةحول ٦رقم توضیحھا في الإیضاح



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

الموحدةإیضاحات حول القوائم المالیة  ٣١صفحة

)تتمة(القیمة العادلة للأدوات المالیة.١٣
یوضح الجدول التالي تحلیلاً للأدوات المالیة المسجلة بالقیمة العادلة حسب مستوى التسلسل الھرمي للقیمة العادلة: 

المجموع  ٣وى المست ٢المستوى  ١المستوى 
٢٠٢٦یونیو ٣٠

الأمریكیة تبملایین الدولارا
الموجودات المالیة 

٣٠٥ ٣٠٥  -  - الاكتتاب 
الاستثمارات المشتركة 

٥٣٢ ٥٣٢ -  - الملكیة الخاصة 
٢٤٥ ٢٤٥  -  - استثمار في المنتجات المھیكلة 
١٦١ ١٠٩ ٤٨ ٤ الائتمان العالمي 
٢١١ ٢١١ - - الأصول الحقیقیة 
٥٤ ٥٤  -  - رأس المال الاستراتیجي 

١٬٥٠٨ ١٬٤٥٦ ٤٨ ٤ مجموع الموجودات المالیة  

المجموع  ٣المستوى  ٢المستوى  ١المستوى 
٢٠٢٥یونیو ٣٠

الأمریكیة تبملایین الدولارا
الموجودات المالیة 

٣٧١ ٣٧١  -  - الاكتتاب 
الاستثمارات المشتركة 

٦٢٩ ٦٢٩ -  - الملكیة الخاصة 
٢٥٧ ٢٥٧  -  - استثمار في المنتجات المھیكلة 
١٩٨ ٨٥ ١٠٣ ١٠ الائتمان العالمي 
١٨٨ ١٨٨ - - الحقیقیة الأصول  
٤٠ ٤٠  -  - رأس المال الاستراتیجي 

١٬٦٨٣ ١٬٥٧٠ ١٠٣ ١٠ مجموع الموجودات المالیة  

: ٣المستوى فیما یلي أدناه تسویة للمبالغ الافتتاحیة والختامیة لاستثمارات 

في النھایة 
تغیرات 
* أخرى*

تغیرات 
متعلقة بالبیع 

تغیرات 
القیمة 
* العادلة

صافي  
استحواذات 

جدیدة 
في  

البدایة 
٢٠٢٦یونیو ٣٠

الدولارات الأمریكیة بملایین

٥٣٢ ١٦ )١٥٥ ( ١١ ٣١ ٦٢٩ الملكیة الخاصة 
٢٤٥ )١١ ( )٢ ( ١  - ٢٥٧ مار في المنتجات المھیلكة استث
١٠٩ ٢ )٣٦ ( )٤ ( ٦٢ ٨٥ الائتمان العالمي 
٢١١ )٤ ( )١٨ ( )٥ ( ٥٠ ١٨٨ الحقیقیة الأصول 
٥٤ ١٤ )٦ ( ٦  - ٤٠ رأس المال الاستراتیجي 
٣٠٥ ١٢ )١٬٠١٦ ( ١ ٩٣٧ ٣٧١ الاكتتاب 

١٬٤٥٦ ٢٩ )١٬٢٣٣ ( ١٠ ١٬٠٨٠ ١٬٥٧٠ المجموع** 
المثبتة في الدخل الشامل ألآخر.  ملیون دولار أمریكي ٤بقیمة القیمة العادلة  في خسارة على تتضمن *

وتعدیلات تحویل العملات الأجنبیة. إضافي * * تتضمن التغیرات الأخرى على تمویل
ضمن بند الاستثمارات المشتركة والاكتتاب. ٣موجودات المستوى تشمل * * * 

ایة في النھ 
تغیرات 
* أخرى*

تغیرات 
متعلقة بالبیع 

تغیرات 
القیمة 
* العادلة

صافي  
استحواذات 

جدیدة 
في  

البدایة 
٢٠٢٥یونیو ٣٠

الدولارات الأمریكیة بملایین

٦٢٩ ١٩ )٤٥ ( ٣١ ١٠٨ ٥١٦ الملكیة الخاصة 
٢٥٧ ١٧ )١ ( ٤ ٢٣٧  - استثمار في المنتجات المھیلكة 
٨٥ ٢ )٣٢ ( ٦  - ١٠٩ الائتمانات العالمیة 
١٨٨ ٤ )١٦ ( )٥ ( ٤٢ ١٦٣ الحقیقیة الأصول 
٤٠ ٤ )١٢ ( ١  - ٤٧ رأس المال الاستراتیجي 
٣٧١ )٢٩ ( )٩٦٠ ( ٢ ٩٢٨ ٤٣٠ الاكتتاب 

١٬٥٧٠ ١٧ )١٬٠٦٦ ( ٣٩ ١٬٣١٥ ١٬٢٦٥ المجموع** 
ملیون دولار أمریكي المثبتة في الدخل الشامل ألآخر.  ١٫٥لعادلة بقیمة تتضمن على خسارة في القیمة ا*

تتضمن التغیرات الأخرى على تمویل إضافي وتعدیلات تحویل العملات الأجنبیة. * * 
ضمن بند الاستثمارات المشتركة والاكتتاب. ٣تشمل موجودات المستوى * * * 



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

الموحدةإیضاحات حول القوائم المالیة  ٣٢صفحة

علاقةاليطرف ذوأرصدة المعاملات .١٤
للمجموعة،   العلاقةتتشبالنسبة  ذات  الأطراف  والعوائل  علىمل  العلیا الخاصة بھا  والإدارة  الإدارة  مجلس  وأعضاء  إنفستكورب 

المقربین لأعضاء مجلس الإدارة والإدارة العلیا. 

الكذلك  وتشتمل أو  المشتركة  السیطرة  أو  للسیطرة  الخاضعة  الشركات  ھذعلى  قبل  من  جوھري  بشكل  الأطرافمتأثرة  یتم ه   .
أو  اكتساب معاملات  اتالمصروفتكبد  الدخل  العلاقة  المجموعة  في  ذات  الأطراف  وقد  مع  الاعتیادیة،  الأعمال  سیاق  ضمن 

اعتمدت إدارة المجموعة بنود وشروط كافة المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة. 

فیما یلي الدخل المكتسب والمصروفات المتكبدة فیما یتعلق بالمعاملات التي تمت مع الطرف ذي العلاقة والمتضمنة في ھذه القوائم 
المالیة الموحدة:  

٢٠٢٥ ٢٠٢٦ الدولارات الأمریكیة بملایین

٥٤ ٤٥ انفستكورب /شركات المحافظ  الاكتتاب إیرادات من 
٦٤ ٤٣ شركات المحافظ  الاستثمارات المشتركة إیرادات من 
٦ ٦ انفستكورب  دخل الفوائد

)٦( )٦( انفستكورب  المصروفات التشغیلیة 
)٠( )٠( مكافأة أعضاء مجلس الإدارة  المصروفات التشغیلیة 

والتي بلغت ، المجموعةتتكبدھاالعملات الأجنبیة  ناتجة عن  ةمكسب أو خسارأي  بتعویضإنفستكوربتقومبالإضافة إلى ما سبق،
١١٫٦:  ٢٠٢٥یونیو  ٣٠(٢٠٢٦یونیو  ٣٠للسنة المنتھیة في  ملیون دولار أمریكي  ١١٫٣الخسارة الناتجة عن العملات الأجنبیة  

). ملیون دولار أمریكي

: ٢٠٢٥یونیو  ٣٠(ملیون دولار أمریكي٠٫٥مبلغ وقدره  یعزى  ،  ٣من ضمن تعویضات الموظفین الموضحة في الإیضاح رقم  
ویبلغ إجمالي ومتوسط عدد خرى قصیرة الأجل.الأمزایا  الواتب ورالوتتكون منإلى الإدارة العلیا.  )  ملیون دولار أمریكي٠٫٥

ینتمونموظفین)  ٣:  ٢٠٢٥یونیو  ٣٠(موظفین٣من ضمنھم،  موظفین)٤:  ٢٠٢٥یونیو  ٣٠(موظفین٤السنةالموظفین خلال  
لإدارة العلیا. ل

٥٦٫٣:  ٢٠٢٥یونیو  ٣٠(ملیون دولار أمریكي٥٤٫٩مرحلیة بقیمة  أرباح  اتتوزیععن  ، أعلنت الشركة  ٢٠٢٦في السنة المالیة  
یونیو ٣٠(٢٠٢٦یونیو  ٣٠ملیون دولار أمریكي كما في  ٥٤٫٩واقترحت توزیعات أرباح إضافیة بقیمة  ،ملیون دولار أمریكي)

أمریكي٥٦٫٣:  ٢٠٢٥ دولار  حصة  )ملیون  إیھ  إس  إنفستكورب  تمتلك  الشركة٪ ٧٢٫٢٦بنسبة  قانونیة.  أسھم  یونیو ٣٠(من 
، وبالتالي، فھي تستحق توزیعات الأرباح بما یتناسب مع حصة ملكیتھا.)٪٧١٫٤٣: ٢٠٢٥

الموحدة:المتضمنة في ھذه القوائم المالیة  والأطراف ذات العلاقة التي تمت مع رصدة فیما یلي الأ

٢٠٢٥یونیو ٣٠ ٢٠٢٦یونیو ٣٠
بنود غیر  

مدرجة 
بالمیزانیة

مطلوبات  موجودات
بنود غیر  

مدرجة 
بالمیزانیة

مطلوبات  موجودات
الدولارات الأمریكیة بملایین 

الأرصدة القائمة
- - ١٠١ - - ١٧٦ ١مبالغ مستحقة من طرف ذي علاقة 

- - ٣٧١ - - ٣٠٥ ٢الاكتتاب

- - ١٬٣١٢  -  - ١٬٢٦٨ ٢الاستثمارات المشتركة

٣٨٢  -  - ٤٣٧  -  - ٢ارتباطات وضمانات

٣٨٢  - ١٬٧٨٤ ٤٣٧  - ١٬٧٤٩
. إنفستكوربقبل  من تستحق فائدة على الرصید وھو مستحق الدفع عند الطلب - ١
من قبل إنفستكورب. المدارة محافظ الشركات - ٢

٣٠ملیار دولار أمریكي (١بقیمة  كتتاباعملیاتارتباط  بالإضافة إلى الارتباطات والضمانات المذكورة أعلاه، لدى المجموعة
ملیون دولار ٥٧٧، ومن ضمنھا رصید مستحق السداد بقیمة  المستثمرین المشاركینملیار دولار أمریكي) تجاه  ١:  ٢٠٢٥یونیو  

ملیون دولار أمریكي). ٥١٨: ٢٠٢٥یونیو ٣٠( ٢٠٢٦یونیو٣٠أمریكي كما 
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الضریبة.١٥
ً مرسوملدولة الإمارات العربیة المتحدة  ، أصدرت وزارة المالیة  ٢٠٢٢دیسمبر  ٩بتاریخ ٢٠٢٢لسنة)٤٧(بقانون اتحادي رقم  ا

فرض   في والأعمالعلى الشركات  الضریبةبشأن  للشركات  اتحادي  ضریبي  نظام  لسن  الشركات أو "القانون")  ضریبة  (قانون 
ً الإمارات العربیة المتحدة. یسري نظام ضریبة الشركات اعتباردولة  . ٢٠٢٣یونیو ١من ا

حرة المنطقة  الفي  التي تم تأسیسھاالقانونیة  المنشآت  بموجب قانون ضریبة الشركات في دولة الإمارات العربیة المتحدة، قد تكون  
٪ على أنواع ٠ةضریبة الشركات بنسبالإمارات العربیة المتحدة) مؤھلة لتطبیق معدلدولة (لأغراض قانون ضریبة الشركات في 

معینة. الدخل المؤھل، بشرط استیفاء شروط  من  تقییم  محددة  إعادة  الإدارة  الشروط وستواصل  ھذه  المجموعة  ھذا  وقد استوفت 
.الأمر على أساس مستمر

الھامة السیاسات المحاسبیة معلومات حول .١٦
ً القوائمتم إعداد   الصادرة عن مجلس معاییر المحاسبة الدولي ریر المالي  الإعداد التقلمعاییر المحاسبة الدولیة  المالیة الموحدة وفقا

سوق أبوظبي العالمي. الصادرة عن ٢٠٢٠لسنةالشركات أنظمةفي المعمول بھاحكام لأطبقاً لو

المالیة   القوائم  وعرض  إعداد  الأمریكي  تم  بالدولار  تعدالموحدة  الشركةالوظیفیةالعملة  والتي  تقریب،لعملیات  إلى المبالغوتم 
ذلك.نص بخلاف یما لم دولار أمریكي)ملیون(ملیونأقرب 

معاییر وتعدیلات وتفسیرات جدیدة)١

التعدیل ھذا  . لم یكن لتطبیق  ٢٠٢٥یولیو  ١على المعاییر اعتباراً من  التي أدخلتأدناه  ةالواردتقامت المجموعة بتطبیق التعدیلا 
أي تأثیر جوھري على القوائم المالیة الموحدة للمجموعة. 

٢١التعدیلات التي أدخلت على معیار المحاسبة الدولي رقم  - عملیة التحویلنقص في

:والتعدیلات التي أدخلت على المعاییر الصادرة ولكنھا غیر فعالة بعدالجدیدة المعاییر فیما یلي أدناه 

  المالیة الأدوات  وقیاس  المع- تصنیف  على  أدخلت  التي  الدولي  التعدیلات  المالیة  یار  التقاریر  المعیار و٩رقم  لإعداد 
١فترات السنویة المبتدئة في أو بعد  على الفعالة،  ٢٠٢٤مایوصادرة في شھر  (ال٧رقملإعداد التقاریر المالیة  الدولي  

)٢٠٢٦ینایر 
  المجلد رقم  –الدولیة لإعداد التقاریر المالیةالواردة في المعاییر  ة  یمعاییر المحاسبالالتحسینات السنویة التي أدخلت على

) ٢٠٢٦ینایر ١على الفترات السنویة المبتدئة في أو بعد فعالة، ٢٠٢٤دیسمبر(الصادرة في شھر ١١
  المعیار الدولي لإعداد التقاریر المالیة رقم  على  التي أدخلت  تعدیلات  ال- بالكھرباء المعتمدة على الطبیعة  المرتبطةالعقود

التقاریر المالیة رقمالمعیو٩رقم   لإعداد  الدولي  افعالة،  ٢٠٢٤دیسمبر  شھر  في  ة(الصادر٧ار  السنویة  على  لفترات 
)٢٠٢٦ینایر ١المبتدئة في أو بعد 

  جامح تضخم  ذي  الاقتصاد  عرض  عملة  إلى  رقم  - التحویل  الدولي  المحاسبة  معیار  على  أدخلت  التي  ٢١التعدیلات 
) ٢٠٢٧ینایر ١لفترات السنویة المبتدئة في أو بعد على اةفعال، ٢٠٢٥شھر نوفمبرالصادر في (

  ٢٠٢٤شھر أبریلالصادر في  العرض والإفصاح في القوائم المالیة (- ١٨رقم لإعداد التقاریر المالیة  المعیار الدولي  ،
) ٢٠٢٧ینایر ١لفترات السنویة المبتدئة في أو بعد على افعال

  الصادر  (الإفصاحاتعامة:المساءلة  للغیر الخاضعةالشركات التابعة  - ١٩م  رقیر المالیة  لإعداد التقارالمعیار الدولي
) ٢٠٢٧ینایر ١لفترات السنویة المبتدئة في أو بعد على افعال، ٢٠٢٤شھر مایوفي 

  الموجودات التنظیمیة والمطلوبات التنظیمیة: الإفصاحات (الصادر في  - ٢٠رقم  لإعداد التقاریر المالیة  الدولي  المعیار
) ٢٠٢٩ینایر ١لفترات السنویة المبتدئة في أو بعد  على افعال، ٢٠٢٦شھر مایو 

تقیّم إدارة المجموعة حالیاً تأثیر المعاییر والتعدیلات المذكورة أعلاه على القوائم المالیة الموحدة.
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(تتمة) السیاسات المحاسبیة الھامةمعلومات حول ١٦

توحیدالأسس)٢
الموحدة  تتش المالیة  المالیة  على  مل القوائم  تكون  المؤسسة التي  ھي  تعد الشركة التابعة  .الموحدةالتابعةاھوشركاتللشركة القوائم 

العوائد تلك لتأثیر على على االقدرة ولدیھا  المنشأةمع امتغیرة من خلال مشاركتھتعرضات أو حقوق على عوائدھا اللدى المجموعة 
المعاییر التالیة:تستوفيالتي المؤسساتباستثناء المؤسسة. تقوم المجموعة بتوحید شركاتھا التابعة ستخدام سلطتھا على امن خلال 

المجموعة على تعیین أغلبیة أعضاء مجلس الإدارة، أو قیود أخرى مفروضة على قدرة قیود تعاقدیة أو عندما تكون ھناك )أ

المجموعة، أو بخلاف خرى الألأطراف  آت لافمكالالمخاطر الاقتصادیة ومعظمستحق تعندما ) ب

.١٠قم للتقریر المالي رار الدوليیكما ھو محدد بموجب المععندما یتم تطبیق الاستثناء لتوحید الشركات التابعة ج) 

ً قیس استثماراتھا  ت،  وبذلك،  ١٠للتقریر المالي رقم  ار الدوليی كما ھو محدد بموجب المعكمؤسسة استثماریة  ؤھل المجموعة  ت وفقا
في المعیار.متطلبات المنصوص علیھا لل

تم إعداد  ییتم تضمین نتائج جمیع الشركات التابعة ضمن القائمة الموحدة للأرباح أو الخسائر اعتباراً من تاریخ التأسیس أو الاقتناء.
التابعة   للشركات  المالیة  سنة  للشركة  الموحدة  القوائم  التقاریر  لنفس  بلشركةلالمالیة  إعداد  متوافقةا،  محاسبیة  تم ستخدام سیاسات   .

استبعاد جمیع الأرصدة والدخل والمصروفات البینیة عند التوحید. 

المحاسبة في تاریخ المتاجرة)٣
القوانین أو التي تتطلب تسلیم الموجودات خلال الإطار الزمني المنصوص علیة عامةً في  للموجودات المالیة  المشتریات والمبیعات
بیع أو  المؤسسة بشراء  التزم فیھتوھو التاریخ الذي  یتم إثباتھا باستخدام الأسس المحاسبیة "تاریخ المتاجرة" (حسب أعراف السوق

).الموجود

المقاصة )٤
قانونيحق  إذا كان ھناك  القائمة الموحدة للمركز المالي فقطفي  وإظھار صافي المبلغ تتم مقاصة الموجودات والمطلوبات المالیة  

. على أساس صافي المبلغالتسویةالمجموعةنوي توالمثبتةلتنفیذ لمقاصة المبالغ لقابل 

والاجتھاداتاستخدام التقدیرات )٥
لموجودات والمطلوبات المدرجة لمبالغ  القد تؤثر على  وافتراضاتیتطلب إعداد القوائم المالیة الموحدة من الإدارة وضع تقدیرات  

المالیة القوائم  إعداد  تاریخ  في  للموجودات و.  الموحدةالمالیة  العادلة  القیم  تحدید  على  أساسیة  بصورة  التقدیرات  استخدام  یقتصر 
).٦المالیة (أنظر الإیضاح رقم  

بخلاف ،  وارد أدنھالالموضحة في القسم  الاجتھادات  الإدارة  وضعتمجموعة،  بالخاصة بالتطبیق السیاسات المحاسبیة  أثناءفي  و
الموحدة. على المبالغ المثبتة في القوائم المالیةلدیھا تأثیرات بالغة التي و، تتضمن على التقدیراتالتي تلك عن 



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

الموحدةات حول القوائم المالیة  إیضاح٣٥صفحة

(تتمة) الھامة السیاسات المحاسبیة معلومات حول .١٦

(تتمة)والاجتھاداتاستخدام التقدیرات )٥

على المواصلة على أساس مبدأ الاستمراریة وھي مقتنعة بأن المجموعة لدیھا المجموعة  ةدارة بإجراء تقییم لقدرالإقامت  )أ
للاستمرار في أعمالھا في المستقبل المنظور. وعلاوة على ذلك، فإن الإدارة لیست على علم بأیة أمور الكافیة  المصادر  
أن تسبب شغیر مؤكدة وجوھریة   ً ككوالتي من الممكن  مبدأ  ةجوھری ا أساس  المواصلة على  حول قدرة المجموعة على 

تمراریة. ولذلك، تم إعداد القوائم المالیة الموحدة على أساس مبدأ الاستمراریة. الاس

المجموعة للمنشأة الا) ب إدارة  لتقییم  للإ، فستثماریةوفقاً  المجموعة تستوفي تعریف المنشأة الاستثماریة وفقاً  الدولي  ن  معیار 
.  ١٠للتقریر المالي رقم

العملات الأجنبیة)٦
الأجنبیة  البمعاملات  التسجیل  یتم   ً الوظیفیةعملة  البعملات  السائدة  لأوفقا الصرف  تحویل .  المعاملةتقییمتاریخ  في  سعار  یعاد 

والمطلوبات الأجنبیةالنقدیة  الموجودات  بھا  بالعملات  تاریخ  المحتفظ  المالي  في  التقریر  لأإعداد  السائدة  سعار  وفقاً  في الصرف 
تعویض یتم  . رباح أو الخسائرللأدةالموحعن إعادة التحویل في القائمة  لخسائر الناتجة  واب  المكاسیتم إثبات  السوق بذلك التاریخ. 

.)١٤(الإیضاح رقم إنفستكوربالمكاسب والخسائر من قبل ھذه 

النقدیة  تسجیل  یتم   غیر  الأجنبیة  المقاسة  الموجودات  بالعملات  التاریخیة  لأبالتكلفة  السائدة  سعار  وفقاً  تقییم خ تواریفي  الصرف 
تواریخ  الفي  الصرف السائدة سعار  وفقاً لأالمعاملات. یعاد تحویل الموجودات غیر النقدیة بالعملات الأجنبیة المدرجة بالقیمة العادلة

العادلة.   القیم  تحدید  فیھا  تم  الالتي  ویتم ترحیل  عن  خسائر  المكاسب  العادل  الناتجة  بالقیمةالموجوداتللالتقییم  من العادلة  مدرجة 
.رباح أو الخسائر إلى القائمة الموحدة للأالخسائرأوالأرباح خلال

الموجودات فیما یتعلق بتلك التي تم اختیارھا لعرض التغیرات اللاحقة  الناتجة عن تحویل  العملات الأجنبیة  صرف  إثبات فروق  یتم  
في القیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر في القائمة الموحدة للدخل الشامل الآخر.  

الدخل)٧
بالقیمة  المالیة المدرجةیتم إثبات المكاسب والخسائر الناتجة عن الموجودات.یتم إثبات دخل الفوائد باستخدام العائد الفعلي للموجود

ترة إعداد التقریر كما في نھایة ففي القیمة العادلة  المحققة وغیر المحققة  على أساس التغیرات  الخسائرالأرباح أو  خلال  منالعادلة  
.  المالي

. المجموعة من قبل المستثمرین لدىھا یتم إیداع الموجودات المكتتب ب عندما الاكتتاب إثبات الإیرادات الناتجة عن یتم 

خلال الدخل الشامل من  أسھم حقوق الملكیة المدرجة بالقیمة العادلة  استثمارات  الخسائر الرأسمالیة المحققة من  ترحل المكاسب أو  
. الاستثمارفي وقت استبعادالأرباح المبقاة إلى  الآخر 

ت مالیة مدرجة بالقیمة العادلة داموجو)٨

والأصول الحقیقیة ورأس المال الاستراتیجي والمنتجات المھیكلةالملكیة الخاصة. أ
لقیمة العادلة من خلال الدخل  مدرجة باوموجوداتمدرجة بالقیمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائرتصنیفھا كموجودات  یتم

بالقیمة العادلة (والتي تمثل تكلفة  مبدئیاً  المدرجة بالقیمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائرالموجودات. یتم تسجیل  الشامل الآخر
كل تقریر مالي، مع تسجیل المكاسب أو الخسائر الناتجة غیر المحققة إعداد  تاریخ  في  ویتم إعادة قیاسھا بالقیمة العادلة  الاستحواذ)

القائمة   في  العادلة  القیمة  في  تلك الموحدةكتغیرات  لمثل  اضمحلال  مخصصات  ھناك  توجد  لا  وبالتالي،  الخسائر.  أو  للأرباح 
.الموجودات



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

الموحدةات حول القوائم المالیة  إیضاح٣٦صفحة

(تتمة) الھامة السیاسات المحاسبیة معلومات حول .١٦

(تتمة) ت مالیة مدرجة بالقیمة العادلةداموجو)٨

(تتمة)ورأس المال الاستراتیجي والمنتجات المھیكلةوالأصول الحقیقیةاصةالملكیة الخ. أ

خلا من  العادلة  بالقیمة  المدرجة  الموجودات  الآخر  یتم تسجیل  الشامل  الدخل  العادلة.  مبدئیاً  ل  إعادة  بالقیمة  یتم  ثم  تلك قیاس  ومن 
الموحدة إلى القائمة  تلك الموجوداتتغیرات ناتجة في قیمة  أي  وترحل  تقریر مالي  كل  إعداد  تاریخ  في  القیمة العادلة  بالاستثمارات

الآخر  للدخ الشامل  ضمن  ل  منفصل  كبند  استبعادھالملكیة  حقوق  وتسجل  یتم  الخساراحتى  أو  المكسب  فإن  عندئذ  المتراكمة ،  ة 
.تحویلھا إلى الأرباح المبقاةیتم الملكیة حقوق ضمنالمدرجة مسبقاً 

الائتمان العالمي.ب
على ةالعالمییةلائتمان االتعرضات  بعض  دراجإیتم   الفوائد  دخل  إثبات  ائتمانیة متوقعة. یتم  خسائر  أي  خصم  بعد  بالتكلفة المطفأة 

الأدوات المالیة المدرجة بالتكلفة المطفأة باستخدام طریقة معدل الفائدة الفعلي.

إما بالقیمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر أو بالقیمة العادلة من خلال  یتم تصنیف جمیع التعرضات الائتمانیة العالمیة الأھرى  
الآخر.   الشامل  التعرضات  الدخل  ھذه  تسجیل  تغیرمبدئیاً  یتم  تسجیل  یتم  العادلة.  المدرجة  ابالقیمة  للاستثمارات  العادلة  القیمة  ت 

تغیرات القیمة العادلة للاستثمارات تسجیللخسائر. یتم  القیمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر في القائمة الموحدة للأرباح أو اب
المدرجة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر مباشرةً في حقوق الملكیة وسیتم إثبات أي اضمحلال في القیمة المدرجة في 

حقوق الملكیة إلى ضمنالقائمة الموحدة للأرباح أو الخسائر. عند الاستبعاد، یتم تحویل أي مكسب أو خسارة متراكمة مسجلة مسبقاً  
الأرباح المبقاة من خلال الأرباح أو الخسائر.

عدم قابلیة تحصیل الموجودات المالیةول اضمحلا)٩
الخسارة   مخصصات  الموجودات في  تقوم المجموعة بإثبات  على  للخسائر الائتمانیة المتوقعة  الخسائر  الموحدة للأرباح أو  القائمة 

باست الخسائرالمالیة  أو  الأرباح  خلال  من  العادلة  بالقیمة  كمدرجة  المصنفة  الاستثمارات  الملكیة أواستثمارات  ثناء  حقوق  سھم 
. بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخرالمصنفة كمدرجة 

یتم حالات التالیة، والتي  الباستثناء  على مدى العمر،  یة المتوقعة  لائتمانخسائر ابمبلغ یعادل الةرمخصصات الخساالمجموعةتقیس  
ً ١٢مدى  یة المتوقعة على لائتمانقیاسھا على أساس الخسائر ا : شھرا

؛ و الماليیة منخفضة في تاریخ إعداد التقریرائتمانبأن لدیھا مخاطر ینبیتالاستثماریة التي الدین سندات . ١

إثباتھا المبدئي. منذجوھري بشكلیة لائتماناھامخاطرتزد لأدوات المالیة الأخرى التي لم ا. ٢

سندات الدین   بأن  المجموعة  مخاطرھا الائتمانیة  یكونمخاطر ائتمانیة منخفضة عندما  ذاتتعتبر  المفھوم تصنیف  للتعریف  معادلاً 
درجة الاستثمار".ل" عالمیاً 

بتصنیف   المجموعة  قامت  المتوقعة،  الائتمانیة  الخسائر  احتساب  الموجودات  لأغراض  المرحلة  ھذه  إلى  ٢المرحلة  و١المالیة 
كما ھو موضح أدناه:٣والمرحلة

إثبات  - ١المرحلة  المالیة لأول مرةالمنتجة: عندما یتم  أساس الخسائر بإثبات الالمجموعة  تقوم  ،  ھذه الموجودات  مخصص على 
شھراً.١٢الائتمانیة المتوقعة على مدى

زیادة جوھریة في المخاطر الائتمانیة، تلك الموجودات المالیة  عندما تظھر  ئتمانیة:  الزیادة الجوھریة في المخاطر الا- ٢المرحلة
الخسائر الائتمانیة المتوقعة على مدى العمر.أساس تسجل المجموعة المخصص على 

.  الموجودات المالیةالخسائر الائتمانیة المتوقعة على مدى العمر لتلك بإثبات المجموعة تقوم المضمحلة: - ٣المرحلة



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

ة الموحدة إیضاحات حول القوائم المالی٣٧صفحة

(تتمة) الھامة السیاسات المحاسبیة معلومات حول .١٦

المالیة الأدوات ستبعادا) ١٠
قامت بنقل حقوقھا أو  د الماليلموجومن ا لتدفقات النقدیة  الحقوق التعاقدیة لما تنتھيباستبعاد الموجودات المالیة عندالمجموعة  قوم  ت

استلام   التعاقدیة  في  النقدیة  المخاطر  ةعاملمالفيالتدفقات  جمیع  نقل  فیھا  یتم  بالتي  المتعلقة  للملكیة  الجوھریة  الموجود والمكافآت 
على بالسیطرة  تحتفظ  ولاللملكیة  والمكافآت الجوھریة  جمیع المخاطر  عندما لم تقم المجموعة بنقل أو إبقاء  أو  الذي تم نقلھالمالي

الموجودات المالیة. 

یتم تحویل أي مكسب/ خسارة متراكمة مثبتة في القائمة الموحدة للدخل الشامل الآخر فیما یتعلق بعاد الموجودات المالیة،  عند است
المصنفة كمدرجة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر مباشرةً إلى الأرباح المبقاة.سھم حقوق الملكیة باستثمارات أ

.إلغائھ أو انتھاء مدتھأو وفائھ تم قد وجب المطلوب ستبعاد المطلوبات المالیة عندما یكون الالتزام بمایتم 

النقد وما في حكمھ) ١١
وإیداعا سائلة أخرى  وأموال  التحصیل  الأجل ونقد قید  قصیرة  وأموال  لدى مؤسسات مالیة  تیشتمل النقد وما في حكمھ على نقد 

. القیمةھریة من حیث التغیرات في وتخضع لمخاطر غیر جویةنقدبسھولة إلى مبالغ ون قابلة للتحویل التي تكو

ومخصصاتومصروفات مستحقةذمم دائنة) ١٢
یكون من التزام حالي ناتج عن حدث سابق، والمجموعةعلى عندما یكون المخصصات الذمم الدائنة والمصروفات المستحقة وتدرج 

لمبلغ موثوق بھتقدیر  ، ویمكن إجراء  الالتزام اقتصادیة لتسویة  افعمنعلى  تتضمن  مصادرلالأمر تدفقاُ خارجیاً  أن یتطلب  المحتمل  
لتزام. لاا

غیر الممولةالاستحواذات صفقات ) ١٣
تم موجوداتعلى  ستحواذفیما یتعلق باالمجموعةغیر الممولة المبالغ التعاقدیة المستحقة الدفع من قبل  الاستحواذاتتمثل صفقات  

إعداد التقریر المالي. بتاریخ ، ولكن لم یتم تمویلھا بعد، كما ھو الخاصة بھاتفاقیاتلاتوقیع ا

الفوائدفاتومصر) ١٤
. الفائدة الفعليمعدلالتمویل وتحسب باستخدام طریقة ةتكلفعلى التمویل فوائد التمثل 

الضرائب ) ١٥
للأرباح الموحدةئمة  القاالضریبة أو تقید في  تحتسبوالضریبة المؤجلة.  حالیاً  الدخل مجموع الضریبة المستحقة الدفع  ضریبة  تمثل  

الخسائر للضریبة  أو  الخاضع  الربح  إلى  الدفع  المستحقة  الضریبة  تستند  في  تلكختلف  تقد  و.  للسنة .  المدرج  الربح  القائمة عن 
بنود الدخل والمصروفات الخاضعة للضریبة أو الخاضعة للخصم في سنوات أخرى یتم استبعاد  لأنھ  للأرباح أو الخسائر  الموحدة

البنود التي لا تخضع للضریبة أو تخضع للخصم.كما یتم استبعاد و

جمیع الفروق المؤقتة وتحتسب على أساس المعدل الذي من المتوقع على  المؤجلة باستخدام طریقة المطلوبات  الضریبةیتم احتساب  
محتملاً. ھاسداده. یتم إثبات الموجودات الضریبیة المؤجلة فقط إذا كان استرداد



القوائم المالیة الموحدة   بي إل سيكابیتال نفستكوربإ

الموحدةإیضاحات حول القوائم المالیة  ٣٨صفحة

(تتمة) الھامة السیاسات المحاسبیة حول معلومات.١٦

مدینة الذمم ال) ١٦
على  الالتزام،ثبوتعند  الذمم المدینة المتعلقة بالاكتتاب  یتم إثبات   بالتكلفة  الذمم  تدرج ھذه  ملزمة.اكتتاباتفاقیةأي عند التوقیع 
. المطفأة

الموجودات المالیة تصنیف) ١٧
ن بالتكلفة المطفأة إذا تم الاحتفاظ بالموجودات المالیة من أجل تحصیل التدفقات النقدیة لمبدئي، یتم قیاس استثمارات الدیاالإثباتعند 

من   فقط  تتكون  النقدیة  التدفقات  تلك  كانت  وإذا  الموجود  عمر  مدى  على  والتعاقدیة  الأصلي  المبلغ  المبلغ الفمدفوعات  على  ائدة 
القائم.   تصنف  الأصلي  الاستثمالمجموعةكما  في  بعض  الحقیقیةارات  الخاصة  الأصول  العالمي  ووالملكیة  موجودات كالائتمان 

لآخر. امدرجة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل 

. كمدرجة بالقیمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائرجمیع الاستثمارات الأخرى یتم تصنیف 

التمویل ) ١٨
إدراجھ بالتكلفة المطفأة.مبدئیاً بالقیمة العادلة للمقابل المستلم، ویتم لاحقاً الذي یتم إثباتھ المتوسط الأجل المتجدد تمویل الیمثل ھذا 

تكالیف  رمبدئیاً  یتم بسملة  المتعلقة  من  التمویلالمعاملة  الالتمویلوتخصم  مدى  على  فوائد  كمصروفات  إثباتھا  لاحقاً  عمر ویتم 
للتمویل. المتوقع 

ة العرض  وعملالوظیفیةالعملة ) ١٩
حیث ،  للمجموعةالمستخدمة  وعملة العرض  للشركة  الوظیفیةالعملة  عدیذيوالبالدولار الأمریكي  الموحدة  تم عرض القوائم المالیة  

ً جزءأن   بالدولار الأمریكي. یتم تقریب جمیع القیم معروضة  المجموعةموجودات ومطلوبات وإیرادات ومصروفات  من  جوھریاً  ا
خلاف ذلك.ب) ما لم ینص دولار أمریكيملیونإلى أقرب ملیون (


