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ً 2026عاممنالأولالنصفخلالالقابضةظبيألفاتركیزكان تنفیذنحوموجھا
ویجسّد.اھموناومسشركاؤنالنایولیھاالتيالثقةیعززبماالطموحةالتنمویةاستراتیجیتھا

التيمستقرةالالاقتصادیةالبیئةمنمستفیدینالاستثمار،فيالمنضبطنھجناالأداءھذا
ً ماضونونحن.الإماراتدولةبھاتتمتع ستثماریةالامحفظتناتطویرعلىالعملفيقدما

مرتفعة،نمولاتبمعدتتمتعالتيالقطاعاتفيالفرصاغتناملنایتیحبماتنوعھاوتعزیز
.یةالاستراتیجمرتكزاتنامعینسجمبماالطویلالمدىعلىمستدامةقیمةوتحقیق
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ي 
ي مرشد غانم الرميي�

سعادة محمد ثاين
ي القابضة رئ�س مجلس الإدارة، ألفا ظئب

الإدارة مجلس رئیس كلمة

“
“
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لشركة ألفا ظبي  كلمة الرئیس التنفیذي والعضو المنتدب

الإیجابيوالأثرالاستثماریة،محفظتناقوة2026عاممنالأولللنصفنتائجناتعكس
تقوديالتالعالمیةالشركاتأبرزمنوعددالاصطناعيالذكاءمجالاتفيلاستثماراتنا

طاعاتقنحوالاستثماراتتوجیھونواصل."إكسسبیس"مثلالمستقبلیة،التحولات
.لمساھمینلمجزیةعوائدوتحقیقالغداقتصادملامحرسمفيالإسھامشأنھامنمستقبلیة
تبقىیة،الرئیسالقطاعاتفيخبراتناتعمیقأوالدوليحضورناتعزیزخلالمنوسواء
عبرالنوعیةوالنمفرصمنوالاستفادةبانضباطاستراتیجیتناتنفیذ:واضحةأولویتنا
.أعمالناقطاعاتمختلف

“
“

المهندس حمد العامري

كة ألفا ي  الرئ�س التنف�ذي والعضو المنتدب ل�ش ظيب



الإدارة وتحل�ل مناقشة

كة ع� عامة نظرة ال�ش

20264يوليو  31
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اد مساھم استراتیجي في اقتص-شركة في مجالات الرعایة الصحیة والطاقة والعقارات والبناء والضیافة 250+، وتوسعت لتضم أكثر من 2013تأسست ألفا ظبي في عام 
.الإمارات العربیة المتحدة

أبوظبي نمو تدعم متنوعة قابضة استثماریة شركة

8250+6

+45+ألف 95

مدرجة وزمیلة تابعة شركات كات تابعة �ش القطاعات

الدولالموظفون

2026 الأول النصف · الشركة على عامة نظرة

2021
(ADX) المالیة للأوراق أبوظبي سوق في مدرجة



6

2026 الأول النصف· والملكیة المحفظة· المؤسسي الھیكل

المحاسبیة والمعالجة والملكیة ،تشغیلیة قطاعات ثمانیة:المجموعة ھیكل
ً  وتملك ،الرئیسیة التابعة شركاتھا بتوحید) سوق أبوظبي للأورلق المالیة في المدرجة( ع.م.ش القابضة ظبي ألفا شركة تقوم .قطاعات ثمانیة عبر وصنادیق مشتركة ومشاریع زمیلة شركات في حصصا

المحاسبیة المعالجةADH حصةالإدراجالشركةالقطاع
تابعة شركةADX31.63% في مدرجةالعقاریة الدارالعقارات

تابعة شركة%51خاصةالقابضة للإنشاءات تروجانالإنشاءات
تابعة شركةADX76.68% في مدرجة)%77ان ام دي سي انیرجي ( )NMDC(ان ام دي سي جروب الصناعة

تابعة شركة%65خاصةساندستورم
تابعة شركة%95خاصة)EGSS( بوابة الإمارات للخدمات الأمنیة

مشترك مشروع%49خاصة)مشروع ادنوك الحفر المشترك( إنرسولالطاقة
مشترك مشروع%25.07خاصةتعزیز

زمیلة شركةADX35.06% في مدرجةالقابضة بیورھیلثالصحیة الرعایة
زمیلة شركةADX36% في مدرجة(RPM) بلس ریسبونس

تابعة شركة %70.24خاصةالقابضة ستایل لایف أدموالحیاة ونمط الضیافة
تابعة شركةADX73.73% في مدرجة(NCTH) والفنادق للسیاحة الوطنیة الشركة

)FVTPL(القیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة %24.07خاص صندوقAlpha Wave Ventures IIوالاستثمارات المال رأس

زمیلة شركة%33.15خاصة(WIO) بنكویو 

مشترك مشروع%20خاصة)مشروع مبادلة المشترك( - MICADمیكاد 
تابعة شركة%100خاصةللاستثمار سولار دبلیوكابیتال كلایمت

تابعة شركة%100خاصةالقابضة للاستثمار موارد

مختارة تكنولوجیة حصص — Alpha Wave Ventures II · الضوء تسلیط

، مما یوفر فرصة التعرض %24.07تعُد شركة ألفا ظبي شریكًا محدودًا في شركة ألفا ویف فنتشرز بحصة تبلغ 
.لشركات التكنولوجیا الرائدة في المراحل المتأخرة وقبل طرحھا للاكتتاب العام



2026 الأول النصف
ات أبرز المال�ة المؤ�ش
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الإدارة وتحل�ل مناقشة
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2026 یونیو 30 في كما  ·  2026 الأول النصف  ·  المالیة المؤشرات أبرز

%8ملیار درھم إماراتي مع توسع ھوامش الربح بنسبة 9.8لیصل إلى % 48ارتفع صافي الربح بنسبة 

.، مما یعكس استمرار الزخم الاستراتیجي في مختلف قطاعات أعمال شركة ألفا ظبي%)5(+ملیار درھم إماراتي 37.6بلغت إیرادات المجموعة 
).202631.07كما في (إ.د.م73.2:القیمة السوقیة

 2026النصف الأول من2025النصف الأول من والعوائد الربحیة

الإیرادات 
)ملیار درھم إماراتي(
 

37.6
35.9 مقابل▲ 5%

الأرباح المعدلة قبل 
الفوائد والضرائب 

والإھلاك والاستھلاك
1)ملیار درھم إماراتي(
 

9.3
8.7 مقابل ▲7%

ھامش الأرباح المعدلة 
ب قبل الفوائد والضرائ

والإھلاك والاستھلاك 

25.0%
%24 مقابل▲4%

الربح صافي
)ملیار درھم إماراتي( 

9.8 
6.6 مقابل ▲ 48%

الربح صافي ھامش

 

26.0%
%18 مقابل ▲8%

ربحیة السھم الواحد

0.65
0.33 مقابل▲97%

العائد على حقوق 
المساھمین

18.4%
%15.5 مقابل   ▲18%

2026یونیو    30 2025 دیسیمبر 31العامة المیزانیة

إجمالي الموجودات 
)ملیار درھم إماراتي(

230.0
214.4 مقابل▲7%

إجمالي حقوق الملكیة 
)ملیار درھم إماراتي(

110.0
104 مقابل▲6%

إجمالي المطلوبات 
)ملیار درھم إماراتي(

120.0
110.4 مقابل▲9%

إجمالي النقد
)ملیار درھم إماراتي(

37.6
40.3 مقابل▼7%

صافي الدیون 
)ملیار درھم إماراتي(

11.8
 N/A3.0 مقابل

8..كما لا یشمل مكاسب وخسائر القیمة العادلة للاستثمارات. المتعلقة ببنود مثل إلغاء توحید بیانات شركة تابعة أو شطب بیانات شركة زمیلة (IFRS(لا یشمل الربح قبل الفوائد والضرائب والإھلاك والاستھلاك المعدل تعدیلات المعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة -1



2026 الأول النصف
الما�ي  التحل�ل
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2025 الأول النصفب مقارنة 2026 الأول النصف·  الدخل قائمة·  المالیة المراجعة

2026یونیو 30ملخص النتائج المالیة للفترة المنتھیة في 
ملیار درھم 13لتصل إلى % 38ستھلاك المُعلنة بنسبة لاملیار درھم إماراتي مدفوعًا بتحول مزیج الأعمال نحو القطاعات الأكبر حجمًا، فیما ارتفعت الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإھلاك وا8.9ارتفع إجمالي الربح إلى 

% .26ملیار درھم إماراتي بھامش ربح قدره 9.8إماراتي، وبلغ صافي الربح 

الإیرادات
إماراتيدرھم ملیار 37.6

سنوي أساس على▲5%

والإھلاكالأرباح المعدلة قبل الفوائد والضرائب
1والاستھلاك

إماراتيدرھم ملیار 9.3
سنوي أساس على% 7 ▲

الربح صافي

 إماراتيدرھم ملیار9.8
سنوي أساس على  ▲48%

ھامش صافي الربح

26%
سنوي أساس على   ▲ 41%

(%) الھوامش)ملیار درھم إماراتي( ملخص بیان الدخل 

النصف)ملیار درھم إماراتي( بیان الدخل 
2026 الأول  

  الأول النصف
سنوي أساس على2025

%5+37.635.9الإیرادات

%5+8.98.5إجمالي الأرباح

%0%24%24نسبة إجمالي الأرباح

الأرباح المعدلة قبل الفوائد والضرائب
%7+9.38.7والإھلاك والاستھلاك

الأرباح قبل الفوائد والضرائب
%38+139.4المعلنة والإھلاك والاستھلاك

%48+9.86.6الربح صافي

%41%18%26ھامش صافي الربح

.وتحُسب الھوامش على أساس الإیرادات. ملیار درھم إماراتي3.7مة والبنود غیر المتكررة؛ ویشمل الربح قبل الفوائد والضرائب والإھلاك والاستھلاك المعلن وصافي الربح مكاسب القیمة العادلة للفترة بقی) القیمة العادلة من الربح إلى الخسارة(لا یشمل الربح قبل الفوائد والضرائب والإھلاك والاستھلاك المعدل تحركات القیمة العادلة . 1

24% 24%

18%

24% 25% 26%

إجمالي الأرباح رائب الأرباح المعدلة قبل الفوائد والض
والإھلاك والاستھلاك

صافي الربح

2025النصف الأول  2026النصف الأول 
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2026 یونیو30 في المنتھیة للفترة·    2026 الأول النصف·    الربحیة

2026یونیو 30ملخص النتائج المالیة للفترة المنتھیة في 
٪ بفضل زیادة 26٪ على مدى خمس سنوات، بینما یتوسع ھامش صافي الربح إلى 32ملیار درھم إماراتي، مما یحافظ على معدل نمو سنوي مركب بنسبة 9.3بلغت الأرباح المعدلة قبل الفوائد والضرائب والإھلاك والاستھلاك 

.دخل الاستثمار

الأرباح المعدلة قبل الفوائد والضرائب
2026 الأول النصف· والإھلاك والاستھلاك

إماراتيدرھم ملیار 9.3
سنوي أساس على ▲7%

2026 الأول النصف · الربح صافي

إماراتيدرھم ملیار 9.8
سنوي أساس على 48% ▲

الربح صافي ھامش
%26

سنوي أساس على % ▲ 41

الأرباح المعدلة قبل الفوائد والضرائب
سنوات 5 مركّب سنوي نمو · والإھلاك والاستھلاك

+32%
2025–2021 المالیة السنوات

)إماراتيدرھم ملیار(الأرباح المعدلة قبل الفوائد والضرائب والإھلاك والاستھلاك 
)على أساس سنوي% 7(+ملیار درھم إماراتي 8.7ملیار درھم إماراتي مقارنة ب9.3: 2026النصف الأول من عام 

)ملیار درھم إماراتي(صافي الربح 

)على أساس سنوي% 48(+ملیار درھم إماراتي 6.6ملیار درھم إماراتي مقارنة ب9.8: 2026النصف الأول من عام 

.ةالمسیطر غیر الملكیة وحقوق الشركة مساھمي إلى العائد الربح صافي یمثل فیما ،المتكررة غیر والبنود العادلة القیمة تأثیرات. والاستھلاك والإھلاك والضرائب الفوائد قبل المعدلة الأرباح وتستبعد .2025 عام من الأول بالنصف 2026 عام من الأول النصف أداء مقارنة مع ،2025–2021 للأعوام الكاملة المالیة السنة نتائج الأرقام مثلت

5.9

8.7 8.9

13.6

17.7

2021 2022 2023 2024 2025

5.2

10.6

13.3 13.5

15.0

2021 2022 2023 2024 2025
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2025 الأول النصفب مقارنة 2026 الأول النصف·  الأستھلاكو الأھلاكالأرباح قبل الفوائد و الضرائب و جسر·    الربحیة

ملیار درھم إماراتي بفضل مكاسب قویة في القیمة العادلة13بلغت الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإھلاك والاستھلاك المعلنة 
ملیار 3.7البالغة )القیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة( ملیار درھم إماراتي؛ وساھمت مكاسب القیمة العادلة للفترة 9.3على أساس سنوي لیصل إلى % 7ارتفع الربح المعدل قبل الفوائد والضرائب والإھلاك والاستھلاك بنسبة 

.ملیار درھم إماراتي13درھم إماراتي في رفع الربح قبل الفوائد والضرائب والإھلاك والاستھلاك المعلن عنھ إلى 

المعلنة والإھلاك والاستھلاكالأرباح قبل الفوائد والضرائب
2026 الأول النصف · المُعلنة

درھم ملیار 13
سنوي أساس على 38%▲

  الأول النصف · الأساسیةوالإھلاك والاستھلاك الأرباح المعدلة قبل الفوائد والضرائب
2026
درھم ملیار 9.3

سنوي أساس على 7% ▲

الرئیسي المحرّك

درھم ملیار +3.7
(FVTPL) العادلة القیمة مكاسب

ائد تستبعد تحركات القیمة العادلة و البنود الغیر متكررة؛ فیما الأرباح قیل الفوالأستھلاكو الأھلاكالأرباح المعدلة قبل الفوائد و الضرائب و . لأغراض المقارنة2025تعمل بنود التسویة الأساسیة على تطبیع النصف الأول ). ملیار درھم إماراتي(2026إلى النصف الأول 2025و الاستھلاك من النصف الأول الأھلاكالأرباح قبل الفوائد و الضرائب و  جسر
. تشملھاالأستھلاكو الأھلاكو الضرائب و 

ربح القیمة العادلة من 
خلال الربح أو الخسارة

مكاسب غیر متكررة الأرباح المعدلة قبل الفوائد 
والضرائب والإھلاك والاستھلاك 

2025للنصف الأول من عام 

إجمالي ربح الأعمال الأساسیة الأرباح المعدلة قبل الفوائد 
والضرائب والإھلاك والاستھلاك  

2026للنصف الأول من عام 

ربح القیمة العادلة من 
خلال الربح أو الخسارة

الأرباح قبل الفوائد والضرائب
والإھلاك والاستھلاك  للربع 

2026الأول من عام 

الأرباح قبل الفوائد والضرائب
والإھلاك والاستھلاك  للنصف 

2025الأول من عام 

9.4
8.7

9.3

13.0

3.7

0.4
0.3

0.6
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2026 یونیو 30في كما  ·  امةالع المیزانیة  ·  المالي المركز

2026یونیو30تحلیل المیزانیة العامة للفترة المنتھیة في 
.ملیار درھم إماراتي110ملیار درھم إماراتي نتیجة إصدار دیون جدیدة؛ وتوسع إجمالي حقوق الملكیة إلى 120إلى % 9ملیار درھم إماراتي، وارتفعت الالتزامات بنسبة 230إلى % 7ارتفع إجمالي الأصول بنسبة 

مجموع الموجودات
اماراتي درھم ملیار 230

المطلوبات إجمالي
اماراتيدرھم ملیار 120
110.4 مقابل ▲9%

الملكیة حقوق إجمالي
اماراتيدرھم ملیار110

104 مقابل   ▲6%

الموجودات/ الملكیة حقوق
48%

مستقر

2026 یونیو 30 · امةالع المیزانیة ھیكل)بالدرھم الإماراتي(الحركة منذ نھایة العام 

214.4

110.4 104.0

230.0

120.0 110.0

اجمالي الموجودات اجمالي المطلوبات اجمالي حقوق الملكبة 

2025دیسیمبر 31 2026یونیو30

110.0

120.0

ملیار درھم230= إجمالي الموجودات 

حقوق الملكیة المطلوبات

214.4 مقابل ▲7%
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2026 یونیو 30 في كما  ·  المالیة والرافعة الملكیة حقوق  ·  المالي المركز

2026یونیو30تحلیل المیزانیة العامة للفترة المنتھیة في 
%.18.4ملیار درھم إماراتي فقط مع عائد على حقوق الملكیة بنسبة 11.8؛ صافي الدین )ملیار درھم إماراتي لحقوق غیر المسیطرین45ملیار درھم إماراتي للمالكین، و65(ملیار درھم إماراتي 110إجمالي حقوق الملكیة 

الملكیة حقوق إجمالي
اماراتي درھم ملیار 110
45 المسیطرین غیر  65 الملاك

الملكیة حقوق على العائد

18.4%
سنوي

الأرباح قبل الفوائد والضرائب/الدین صافي
والإھلاك والاستھلاك

0.48x
ضئیلة مالیة رافعة ▼

و ما یعدلھ  النقد

اماراتيدرھم ملیار 37.6
اماراتي 6.4أموال مقیدة بقیمة  یشمل

العامة المیزانیة متانة)ملیار درھم اماراتي(2026یونیو 30· الملكیة حقوق تركیبة

.الحصص غیر المسیطرة= حقوق غیر المسیطرین . ملیار درھم إماراتي   یُحتسب العائد على حقوق الملكیة على أساس سنوي استنادًا إلى صافي ربح الملاّك4ز6النقد یشمل أموال مقیدة بقیمة 

65.0

45.0

حقوق الملاك حقوق غیر المسیطرین
الدین صافي

بما في ذلك التزامات لعقود الإیجار , القروض مطروحا منھا النقد
اماراتيدرھم ملیار 11.8

الملكیة حقوق / الدین صافي

ضئیلة للغایة مالیة رافعة
10.7%

الإیجار والتزامات القروض

جة معظمھا في الأجل طویلة ،الآجال مُدرَّ

اماراتيدرھم ملیار49.4
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2026 الأول النصف  ·  والتنویع الحجم  ·  القطاعات أداء

أداء القطاعات
.ملیار درھم إماراتي جمیع القطاعات الأربعة230؛ وتغطي قاعدة الأصول البالغة مثلان معا ثلاثة ارباع الایردات ی%) 38(والصناعة %) 38(یمثل قطاع العقارات 

الإیرادات إجمالي
درھم ملیار 37.6
سنوي أساس على ▲ 5%

الأصول إجمالي
درھم ملیار 230
سنوي أساس على ▲ 7%

التشغیلیة القطاعات
4 / 8
تشغیلیة / جوھریة

قطاع أكبر
العقارات

الإیرادات من 38%

)إ.ملیار د(ات القطاع حسبإجمالي الموجودات )إ.ملیار د(تفاصیل الإیرادات حسب القطاعات 

.القطاعات بین المبیعات الإیرادات وتستبعد ؛2026 یونیو 30 في كما / لفترة الأرقام .الاستثمار ودخل الصحیة والرعایة والضیافة الطاقة والاستثمارات الخدمات قطاع ویشمل .تشغیلیة قطاعات ثمانیة جوھریة قطاعات أربعة تضمّ 

14.2 14.1

5.3
4.0

العقارات الصناعة البناء الخدمات والاستثمارات 
والقطاعات الأخرى

116.0

48.3

15.0

50.8

العقارات الصناعة البناء الخدمات والاستثمارات 
والقطاعات الأخرى
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2026الأولالنصف  ·الربحیة  ·القطاعاتأداء

أداء القطاعات
، ویعكس الأخیر دخل الاستثمار%41وقطاع الخدمات والاستثمارات بنسبة % 41؛ حیث ساھم قطاع العقارات بنسبة %26بھامش ربح للمجموعة بنسبة ) على أساس سنوي% 48(+ملیار درھم إماراتي 9.8بلغ صافي الربح 

الربح صافي إجمالي

اماراتي درھم ملیار 9.8
سنوي أساس على ▲ 48%

المجموعة ھامش صافي

26%
سنوي أساس على ▲41%

مساھم أكبر

العقارات
الربح صافي من 41%

اكبر مساھم

الخدمات
من صافي الربح41%

(%) الربح صافي في القطاعات مساھمة)  إ.ملیار د(تفاصیل صافي الربح حسب القطاعات 

.2026 یونیو 30 في المنتھیة للفترة .(الزمیلة الشركات ،العادلة القیمة مكاسب) الاستثمار دخل والاستثمارات الخدمات قطاع ھامش ویعكس .القطاع إیرادات / القطاع ربح صافي = الھامش صافي ؛التوحید استبعادات قبل القطاع ربح صافي

4.0

1.5

0.3

4.0

العقارات الصناعة البناء الخدمات والاستثمارات 
والقطاعات الأخرى

41%

15%

3%

41%

العقارات الصناعة البناء الخدمات والاستثمارات 
والقطاعات الأخرى



2026 الأول النصف — ADH محفظة شركات لأكبر المالي المركز

الإیرادات
درھم ملیار14.1
سنوي أساس على ▲ % 6 

EBITDA 
درھم ملیار2.4
سنوي أساس على ▼ 2% 

الربح صافي
درھم ملیار 1.6 
سنوي أساس على ▼ 8% 

ملیار 56 بقیمة علیھا متعاقد أعمال
درھم اماراتي

الإیرادات
درھم ملیار16.8
سنوي أساس على ▲ 8% 

EBITDA 
درھم ملیار6.3 
سنوي أساس على ▲ 19% 

الربح صافي
درھم ملیار4.9

سنوي أساس على ▲ 18% 

  ملیار 77.6 علیھا متعاقد أعمال
اماراتيدرھم

الإیرادات
درھم ملیار14.9
سنوي أساس على ▲ 9% 

EBITDA 
درھم ملیار2.9

سنوي أساس على ▲ 24% 

1الربح صافي

درھم ملیار1.2
سنوي أساس على ▲ 20% 

  في صحیة رعایة مجموعة أكبر
  وشمال الأوسط الشرق منطقة

.أفریقیا

الإیرادات
درھم ملیار 5.7
سنوي أساس على ▲ 8% 

EBITDA 
درھم ملیار0.51

على أساس سنوي% 10▼ 

الربح صافي
درھم ملیار0.34
سنوي أساس على ▼%22 

درھم ملیار 39 علیھا متعاقد أعمال

18
.2026الأول النصف) بعد تعدیلات توحید القوائم المالیة(ملیون درھم إماراتي 04297.يوحصة شركة ألفا ظبي من صافي الربح الذي یساوزمیلة.شركة بیور ھیلث ھي شركة . 1

2026 الأول النصف  ·  والتنویع الحجم  ·  القطاعات أداء



2026 یونیو 30 في كما الصندوق تقاریر     •     المحدود الشریك على عامة نظرة

Alpha Wave Ventures II-الاستراتیجي المحدود الشریك على عامة نظرة
العام الطرح قبل وما المتأخرة مراحلھا في التكنولوجیا عبر العالمي الابتكار على الأجل طویل انكشاف ترسیخ

الصندوق عن لمحة
غلوبال ویف ألفا :العام الشریك•
درھم ملیار 38.2 :الصندوق حجم•
العام الطرح قبل وما متأخرة مراحل في خاصة تكنولوجیا :الاستراتیجیة•
مختارة عالمیة أسواق | الھند | أوروبا | المتحدة الولایات :الجغرافي التركیز•

ظبي ألفا مركز
الاستراتیجي أبوظبي مستثمر :المحدود الشریك•
درھم ملیار 9.2 :الالتزام•
ملیار درھم202614.3  : یونیو 30 في الأصول قیمة صافي•
ملیار درھم إماراتي0.4: رأس المال المتبقي للاستثمار•
درھم ملیار3.4 2026 : الأول النصف في المحققة غیر العادلة القیمة مكاسب•

درھم ملیار 14.3
  یونیو 30 · الأصول قیمة صافي

2026

1.6x
MOIC¹ إجمالي

درھم ملیار 3.4
  الأول النصف محققة غیر مكاسب

2026

المحفظة من مختارة شركات

.شاملة ولیست المحفظة في تمثیلیة حصص إلى الشعارات تشیر .(درھم ملیار 0.4 البالغ المتبقي النشر ناقص الالتزام) المنشور المال رأس ÷ الأصول قیمة صافي = MOIC إجمالي ¹ .ذلك خلاف یذُكر لم ما بالدرھم الأرقام 2026. یونیو 30  في كما غلوبال ویف ألفا صندوق تقاریر :المصدر

19

:الأحداث أبرز

تریلیون دولار أمریكي 1.77على الإطلاق، بتقییم بلغ  (IPO(انجز أكبر طرح عام أولي سبیس اكس 
).2026یونیو (

سیریبراس
د

- ).2026مایو (ملیار دولار أمریكي 5.55مع جمع  ،)(IPOاتمام الطرح العام الأولي 

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

سبیس اكس لونغ لیك أنثروبیك سیریبراس أوبن إیھ آي

)درھم(القیمة  إجمالي المكاسب مكاسب منذ بدایة العام
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تدویر رأس المال یليالتشغ التوسّع

إعادة تدویر رأس المالالقیمة تحقیق

تدویر رأس المال1.
على المدى المتوسطفي منصات قابلة للتوسع ملیار درھم 30أكثر من •

التوسع التشغیلي2.
ان ام دي سي جروب، الدار، بیورھیلث،تروجان : عبر الأصول الأساسیة•

تحقیق القیمة3.
ات من خلال التخارجات، توزیعات الأرباح، إعادة شراء الأسھم، والطرح الانتقائي للاكتتاب•

العامة
إعادة تدویر رأس المال 4.

نحو منصات ذات نمو أعلى وطابع استراتیجي •

.تزید من قیمة المساھمین مع كل دورة-عجلة تخصیص رأس المال ذاتیة التعزیز 

21

النمو•     الاستراتیجیة على عامة نظرة
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والعائد النمو عالیة والفرص واسع نطاق على القیمة خلق بین الموازنة

دل
مع

 
مو

الن

القیمة خلق  /  المالي العائد

مرتفع

أعلىأدنى

النمو عالیة الفئات في الرابحون
المستقبل في الفئات قادة جوھریة؛ مالیة عوائد

ویف ألفا — المشاریع نمو
استثماریة وعوائد نمو أعلى

النطاق واسعو الوطنیون الأبطال
الوقت بمرور تتراكم ،بالدرھم كبیرة قیمة خلق

Long Lake

المالي والعائد النمو     •     الاستراتیجیة على عامة نظرة
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النمو محفّزات · الاستراتیجیة

ستدامأربعة عوامل ھیكلیة داعمة تضع محفظة ألفا ظبي في موقع یسمح لھا بتحقیق نمو م

الأول المحرّك
الطاقة إنتاج ارتفاع

.النفط وحقول الطاقة خدمات على الطلب ترفع الإمارات في والغاز النفط إنتاج زیادة

ألفا ظبي محفظة شركات

ع.م.ش-تعزیز، انرسول، ان ام دي سي انیرجي 

الثاني المحرّك
الإمارات في التحتیة البنیة على الإنفاق
.والإنشاءات الوطنیة التحتیة البنیة في مستدام حكومي استثمار

ألفا ظبي محفظة شركات

شركة الدار العقاریة، تروجان للإنشاءات القابضة، ان ام دي سي جروب 

الثالث المحرّك
والسیاحة الضیافة

.أبوظبي لاند دیزني مثل بارزة ووجھات الزوّار أعداد في قیاسي نمو

ألفا ظبي محفظة شركات

بضة شركة الدار العقاریة، الشركة الوطنیة للسیاحة والفنادق، أدمو لایف ستایل القا

الرابع المحرّك
التقني والتحوّل الاصطناعي الذكاء

.المتقدمة والتكنولوجیا الاصطناعي الذكاء نحو ھیكلي عالمي تحوّل

ألفا ظبي محفظة شركات

Alpha Wave Ventures ll 

.الصاعدة الفرص لاقتناص المھیأّة المحفظة بشركات مباشرةً  محفّز كل یرتبط



انخفاض نسبة الرافعة المالیة یوفر استقرارًا على المدى القریب مھیأ لتحفیز النمو المستقبلي

24

منخفضة مالیة رافعة

~0.48x  الأرباح قبل / صافي الدین
كالفوائد والضرائب والإھلاك والاستھلا

لى توفر احتیاطیات السیولة القویة القدرة ع
.توظیف رأس المال بشكل انتھازي

متنوعة أرباح

واحد أصل على تركّز لا

ایة تتوزع الأرباح على قطاعات العقارات والرع
.الصحیة والطاقة والبناء

منضبطة حوكمة

تخصیص رأس المال المركزي

د تم توجیھ رأس المال نحو الفرص ذات العائ
.الأعلى في جمیع أنحاء المجموعة

الأساسیة الأصول على السیطرة

متزایدة استراتیجیة حصص

ى زیادة السیطرة على المنصات الأساسیة، عل
.سبیل المثال زیادة حصة ان ام دي سي جروب

المخاطر وإدارة المال رأس انضباط · الاستراتیجیة
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للمستقبل جاھز نمو · الاستراتیجیة

والبیانات التكنولوجیا عبر الرؤیة ووضوح والعوائد الھوامش تعزیز

والروبوتات الاصطناعي الذكاء

والسرعة الكفاءة

  تخاذا وسرعة والھوامش الكفاءة التبنيّ یعزّز
.المحفظة عبر القرار

البیانات على قائم تخصیص

ذكاءً  أكثر مال رأس

 خصیصت قرارات والتحلیلات البیانات تحُسّن
.المال رأس

  ةوالاجتماعی البیئیة الحوكمة معاییر
للقیمة كرافعة

والاستدامة المخاطر

 المخاطر لإدارة كرافعة ESG معاییر تدُمج
.الأصول عمر وإطالة

واضح دخل تحقیق

الأمد طویل تراكم

  تراكم تدعم الدخل لتحقیق واضحة مسارات
.الأمد طویل القیمة
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المستثمرین علاقات

الإدارة توجیھات

الإدارة وتحل�ل مناقشة
2026يوليو  31
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التوقعات على المدى القریب والمتوسط· المركز المالي 

ومعدل نمو سنوي 2026ملیار درھم إماراتي في عام 20.4-.20.1تشیر التوجیھات إلى تحقیق أرباح قبل الفوائد والضرائب والإھلاك والاستھلاك بقیمة 
.مما یمدد مسار النمو متعدد السنوات لشركة ألفا ظبي-2030حتى عام % 20-15مركب بنسبة 

 النتائج المالیة
2027-2030

 ةلیالنتائج الما
ةالمراجع
2026

النتائج المالیة 
المعدلة
2026

ة النتائج المالی
فلنصالفعلیة ل
2026الاول 

علیةالفالنتائج المالیة
لعام 
2025

علیةالفالنتائج المالیة
لعام 
2024

النتائج المالیة 
الفعلیة لعام
2023

معدل نمو  15-20%
سنوي مركب

20.1الى 20.4
درھم إماراتي ملیار ملیار 21الى 20.5

درھم إماراتي
ملیار درھم  9.3

اماراتي 
ملیاردرھم 17.7

إماراتي
ملیار درھم 13.6

إماراتي
ملیار درھم 8.9

إماراتي
الأرباح المعدلة قبل الفوائد والضرائب والإھلاك

1)ملیار درھم إماراتي(والاستھلاك 

s’20 منخفض s’20 منخفض s’20 منخفض 25% 22% 21% 19.6% ھامش الأرباح المعدلة قبل الفوائد والضرائب 
والإھلاك والاستھلاك

ملیار درھم + 30
إماراتي

ملیار درھم + 6-8
إماراتي

ملیار درھم + 8
إماراتي

ملیار درھم 1.9+
اماراتي ملیاردرھم إماراتي 5.5 ملیار درھم 2.6

إماراتي
ملیار درھم 4.5

إماراتي رأس المال المستثمر

15%+ - - 18.4% 14.2% 18.2% 25% العائد على حقوق الملكیة

<3x <3x <3x 0.48x 0.15x 0.07x 0.14x ب صافي الدین إلى الأرباح قبل الفوائد والضرائ
والإھلاك والاستھلاك

.كما یستثني مكاسب القیمة العادلة للاستثمارات. المتعلقة ببنود تشمل إلغاء توحید شركة تابعة أو إلغاء الاعتراف بشركة زمیلة) IFRS( یستثني الربح قبل الفوائد والضرائب والإھلاك والاستھلاك المعدل تعدیلات المعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة . 1
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والتقییم السھم سعر أداء

السهم سعر أداء: الرسم

.2026یونیو 30البیانات حتى . 2026ینایر 1اعتبارًا من % 0أعُید احتساب أداء سعر السھم لیبدأ من 
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FADGI: -1.9&

Alpha Dhabi: -15.9%

)یولیو 31اعتبارًا من ( التقییم ملخص

درھم ملیار 73.2السوقیة القیمة

6.57xالأرباح / السعر

1.13xالدفتریة القیمة / السعر

%2.73التوزیعات عائد

التقییم رؤیة

  لإقلیمیةا القابضة الشركات من بنظرائھ مقارنةً  بخصمٍ  السھم یتُداول
 أصولھ جودة أو حجمھ یعكس لا بما — (ADX) أبوظبي وبسوق والدولیة

.أرباحھ نمو وضوح أو

ً  ،الفترة خلال%15.9 ظبي ألفا سھم تراجع  الإقلیمیین بالنظراء مقارنةً  بخصمٍ  تداولھ مع ،FADGI (−1.9%) مؤشر عن متخلفّا
.والدولیین



المال رأس عوائد

التوزیعات ودفع الأسھم شراء إعادة برنامج

المساھمین قیمة إطار مع یتوافق بما ،وجارٍ  معتمد برنامج•
السوق ظروف مع یتماشى بما ،وانتھازي منضبط تنفیذ•
عنھا صحالمف والحدود التنظیمیة الموافقات ضمن الشراء إعادة عملیات تنُفَّذ•

الأرباح توزیعالأسھم شراء إعادة برنامج

النقد بتولید مدعومة توزیعات سیاسة•
2026 أبریل 15 في دفُعت درھم ملیار 2 بقیمة توزیعات•
  الرأسمالیة اتالنفق على أثر دون ،التشغیلیة النقدیة التدفقات من بالكامل مموّلة•

للنمو
:بـ الالتزام یعكس•

oبھا التنبؤ یمكن مساھمین عوائد
oالتوزیعات في مستدام انضباط
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2026یولیو 31 حتى المنشور

درھم ملیون 55

المتبقّي

درھم ملیون 945

المدفوعة التوزیعات

درھم ملیار 2.0

التوزیعات عائد

2.73%

، ممولة 2026أبریل 15ملیار درھم إماراتي في 2.0كما تم توزیع أرباح نقدیة سنویة بقیمة ). 2026لیو یو30ملیون درھم إماراتي حتى 945ملیون درھم إماراتي، وتبقىّ 55تم نشر (ملیار درھم إماراتي 1.0تفویض لإعادة شراء أسھم بقیمة تقارب 
.بالكامل من التدفقات النقدیة التشغیلیة
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Aالى  BBBحیث تمت ترقیة شركة الدار من-قویة  MSCI ESGجمیع الشركات التابعة الأساسیة الآن تتمتع بتصنیفات 

 تصنیفالشركة
MSCI

(ESG) والاجتماعیة البیئیة الحوكمة بمعاییر التزام

BBB → A
الدار تصنیف ترقیة

AAA
تصنیف أعلى ،ھیلث بیور

A – AAA
  التابعة الشركات عبر النطاق

الأساسیة

.  دامةسعت ألفا ظبي مجدداً إلى الحصول على مصادقة خارجیة لنھجھا الشامل في مجال الاست
حیث حصلت  ،MSCI ESGوقد حققت شركاتھا الرئیسیة في محفظتھا تصنیفات أفضل في مؤشر 

.AAA ""و  A ""جمیع الشركات التابعة الأساسیة الآن على تصنیفات تتراوح بین 
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وتنمیةالمستدامةیةالتحتالبنیةفيالقابضةللإنشاءاتتروجانشركةمساھمةتعززاناستراتیجیتاناتفاقیتان
:المواھب
ومقرهللإنشاءات،أوراسكومشركةمع50:50بنسبةمشتركمشروع-المعالجةلأنظمةووترإیفرمشروع
واسعةالمائیةتیةالتحالبنیةلمشاریعوالصیانةوالتشغیلوالإنشاءاتوالمشتریاتالھندسةخدماتیقدمأبوظبي،
.المنطقةأنحاءجمیعفيالنطاق
الكوادرمنالقادمالجیللتطویر (ADPIC(التحتیةوالبنیةللمشاریعأبوظبيمركزمعاتفاقیة-بناةبرنامج

.أبوظبيفيالتحتیةالبنیةقطاعفيالمتخصصةالإماراتیة

وھي شركة  ،NMDC Dredging & Marineافتتحتھ شركة –الساحلي والھیدرودینامیكي  NMDCمركز 
.وھو أول مرفق اختبار للنمذجة الفیزیائیة الھیدرولیكیة في المنطقة ؛NMDCتابعة لمجموعة 

ابسة، مما یقلل توفر ھذه الإمكانیات المحلیة إمكانیة التحقق من صحة الھندسة الساحلیة والبحریة المتقدمة على الی
.الاعتماد على المختبرات الدولیة
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ظبي ألفا وأحداث استثمارات أبرز



اقیة،الرمایفیرمنطقةفيلھافرعأولالفاخرةالضیافةعلامةافتتحت-)2026یونیو(لندنناموس•
منمستوحاةتجربةطابقین،منالمؤلفالمطعم،یقدم.العالميتوسعھافيفارقةعلامةیمُثلما

.ممیزةباقاًوأطالجودةعالیةواللحومالفاخرةالبحریةالمأكولاتتشملوالمتوسطي،الیونانيالمطبخین

.دبياءبمینھاوسھاربورفيالواغیولحمفيمتخصصیابانيمطعمافتتُح-)2026مایو(سوتیكي•
صصةمخطعامقائمةمعراقٍ،نادٍ وأجواءفنيمعرضتصمیمبینویجمعمایند،ألفامجموعةصممتھ
.الواغیوللحمبالكامل
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ظبي ألفا وأحداث استثمارات أبرز



 المستمر لنموا لدفع للشركة الأساسیة الاستثماریة الأنشطة وتعزیز بدعم التزامھا الإدارة تؤكّد
:عبر

.الجغرافي والتنویع الاستحواذ عملیات عبر واعدة جدیدة تشغیلیة أصول إضافة•

 القوي النمو یكون أن لضمان ADH أعمال محفظة عبر ومثالیة قویة مؤسسیة حوكمة تطبیق•
 ً .الضوابط من فعاّل بإطار مدعوما

 عبر روبوتاتوال الاصطناعي الذكاء وكلاء ذلك في بما الاصطناعي الذكاء حلول وتبنيّ تنفیذ•
  اتیةالإمار القیادة وتوجیھات رؤیة مع یتماشى بما ،المجموعة منصة ضمن الشركات جمیع
.الاصطناعي الذكاء بشأن

العامري سالم حمد
المنتدب العضو

المستقبلیة الخطط
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المسؤولیة إخلاء

ً  تشكّل ولا ،مارياستث نشاط أي في للمشاركة إغراء أو نصیحة أو دعوة أي من جزءاً  تعُدّ  ولا تشكّل لا أنھا كما ،مستقل بشكل منھا التحقق یتم ولم فقط العام للاستخدام مخصّصة المستند ھذا في الواردة المعلومات جمیع  أو عرضا

ً  ولا ،المتحدة العربیة الإمارات دولة في مالیة أوراق أي في الاكتتاب أو لشراء توصیة أو دعوة .ع.م.ش القابضة ظبي ألفا لشركة مالیة أوراق أي بیع أو الاحتفاظ أو شراء بشأن توصیة أو دعوة أو عرضا

  صحة أو نزاھة أو اكتمال أو دقة على الاعتماد قانوني كیان أو شخص لأي ینبغي ولا .المستند ھذا في الواردة والآراء المعلومات بشأن ،ضمنیة أم كانت صریحة ،ضمانات أو إقرارات أي ع.م.ش القابضة ظبي ألفا شركة تقدّم لا

.غرض لأي المستند ھذا في الواردة والآراء المعلومات

  لغرض ھي ومعتقداتھا وأھدافھا وافتراضاتھا وتوقعاتھا ونوایاھا المجموعة بخطط المتعلقة والمعلومات .وأعمالھا عملیاتھا ونتائج للمجموعة المالي بالمركز یتعلق فیما «تطلعّیة بیانات» ،تعُدّ  قد أو ،تعُدّ  بیانات المستند ھذا یتضمّن قد

ً  تشكّل ولا ،استثماري نشاط أي في للمشاركة إغراء أو دعوة أي من جزءاً  تعُدّ  ولا تشكّل ولا فقط العام التحدیث ً  لاو ،قضائیة ولایة أي في مالیة أوراق أي في الاكتتاب أو لشراء توصیة أو دعوة أو عرضا   توصیة أو دعوة أو عرضا

.ع.م.ش القابضة ظبي ألفا لشركة مالیة أوراق أي بیع أو الاحتفاظ أو شراء بشأن



عبدالله رشا

المستثم��ن علاقات
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